PROSPECTO INFORMATIVO
L

< Banesco

BANESCO, $.A., sociedad andnima constituida mediante Escritura Piblica Na. 7671 del 21 de Septiembre de 1992, extendida ante la Notaria Quinta del Circuito de Panarmi ¢ inserita en el Registro
Piblico en la Seccidn de Micropelicuias {Mercantil) a Ficha 264068, Rolio 36633, Imagen (066 desde &l 25 de Septiembre de 1992, con domicilio en Ave. Aquitine de la Guardia, Torre Banesco,
Rapiblica de Panama.

US$$50,000,000 PROGRAMA DE BONOS CORPORATIVOS ROTATIVOS

Oferta piblica de un Programa Rotativo de Bonos Corporatives (en adelante fos “Bonos”} por un valer nominal de hasta cincuenta miliones de Ddlares
{US550,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, suma ésta gue representa 0.16 veces el patrimonio del Emisor al 31 de marzo del
2016, que serdn emitidos de tiempo en tiempo. El valor nominal de la presente Emision representa (.42 veces el capital pagado del Emisor al 31 de marzo de
2016. Los Bonos seran emitidos de manera global (pero podran ser emitidos de manera individual a solicitud del Tenedor Registrado), registrada v sin cupones,
en denominaciones de Mil Délares (U551,000.00) o sus multiplos. Los Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien por tiento {100%)
de su valor nominal, pero podran ser objeto de deducciones o descuentos asi como de primas o sobreprecios, segtin lo determine el Emisar, de acuerdo a sus
necesidades y las condiciones del mercado. Los Bonos seran emitidos en tantas series como lo estime conveniente el Emisor segun sus necesidades y la demanda
del mercado. 10s Bonos de cada Serie devengaran intereses a partir de su Fecha de Liguidacion a una tasa de interés anual gue pordra ser fija o escalonada para
cada afio {"step”} o variable. En el caso de ser tasa variable, los Bonos devengardn una tasa de interés equivalente a Libor 1M, 3M, 6M o 12M, més un
diferencial que sera determinado por ef Emisor segin la demanda del mercado. Para cada una de las Series los intereses serdn pagaderos trimestralmente fos
dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de octubre (cada uno, un *Dia de Pago de Interés”} y en caso de no ser éste un Dia Habil, entonces el pago se hard
ef primer Dia Habil siguiente. La base para el calculo de intereses sera 365/360. £1 £misor podra efectuar emisiones de Bonos por Jos montos gue la demanda
del mercade reclame, siempre y cuando no sobrepase el monta autorizado de L5550,000,000.00 en un momento determinado. Los Bonos podran ser
redimidos anticipadamente, a opcién del Emisor, a partir def segundo afic de la Fecha de Emision de la Serie respectiva. EF Emisor notificard a la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama (la “Superintendencia de! Mercado de Valores”), a a Bolsa de Valores de Panamd 5.A, {la
“Bolsa de Valores”) y a Ia Central Latinoamericana de Valores, 5.A. {“LatinClear”}, mediante ua suplemento al Prospecto Iinformativo, fa Serie a emitir, el monto
de la Serie, 1a Fecha de Emisién, Ia Fecha de Vencimiento, la Tasa de Interés, y demds términos y condiciones aplicables a de cada Serie de Bonos, ton al menos
un {1} Dia Habil de anticipacion a la Fecha de Oferta de la respectiva Serie. La Fecha de Oferta inicial de los Bonos serd ef 18 de noviembre de 2016. Los Bonos se
encuentran sujetos a ias leyes de la Repliblica de Panama.

Precio Inicial de la oferta: 100%

“LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES. ESTA AUTORIZACION NO
EMPLICA QUE LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINIGN FAVORABLE
O DESFAVORABLE SOBRE LA PERSPECTIVA DEL NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO SERA RESPONSABLE POR LA
VERACIDAD DE LA INFORMACION PRESENTADA EN ESTE PROSPECTO O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRO”.

Precio al publico(*) Gastos de fa Emision{**) Monto neto al Emisor
Por unidad 1i551,000.00 US57.28 U55992.72
Total 1J5550,000,000.00 1J55363,825.00 1)5549,636,175.00

*Oferta inicial sujeta o cambios
**Inciuye comisiones de venta, estructuracion, y los gastos varios

“EL LISTADO Y NEGOCIACION DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADO POR LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. ESTA AUTORIZACION NO IMPLICA
St RECOMENDACION U OPINION ALGUNA SOBRE BICHOS VALORES O EL EMISOR”

Fecha de la Oferta: 18 de noviembre de 2016 Fecha de Impresion: 21 de octubre de 2016

Resolucién No, SMV-716-16 de 20 de octubre de 2016




EMISOR
BANESCO, 5.A.
Marbella, Calle Aquilino De La Guardia y Calle 47 Bella Vista
Edificio Ocean Business Plaza, Piso 28.
Apartado 0823-05799
Panama, Republica de Panama
Tel.: 282-2000 Fax: 282-2001
Elsa Tejada: back tesoreria pa@banesco.com

www.banesco.com.pa

AGENTES DEVENTA Y PUESTOS DE BOLSA
MIURA CAPITAL PANAMA, iNC.

Calle Aquilino De La Guardia y Calle 47 Bella Vista
Edificio Ocean Business Plaza, piso 24, oficina No.2401,
Tel.: 264-5460 Fax: 264-8494
Maritza Morales: mmorales@mwmsecurities.com.pa

PRIVAL SECURITIES INC.
Edificio Prival, Calle 50 y Calle 71
San Francisco
Panama, Republica de Panama
Tel.: 3031900 Fax: 303-1999

Juan Carios Clement: jcclement@prival.com

AGENTE DE PAGO, REGISTRO Y TRANSFERENCIA
BANESCO, 5.A.

Caile Aquilino De La Guardia y Calle 47 Bella Vista
Edificio Ocean Business Plaza, Piso 28
Apartado 0823-05759
Panama, Repuiblica de Panama
Tel.: 282-2000 Fax: 282-2001
Elsa Tejada: back tesoreria pa@banesco.com
www.banesco.com.pa

ASESOR LEGAL DE LA EMISION
ALFARO, FERRER & RAMIREZ
Edificio AFRA, Piso 11, Ave. Samuel Lewis y Calle 54
Apartado 0816-06904
Panama 5, Republica de Panama
Tel.: 263-9355 Fax: 263-7214
Maria Alejandra Cargiulo: mcargivio@afra.com

AUDITOR DEL EMISOR




KPMG
Edificio KPMG {Calie 50 no.54}
Apartado Postal 0816-1089, Zona 5
Panamg, Repiiblica de Panama
Tel. 208-0700, Fax 215-7624
Ricardo Carvajat: rcarvajail @kpmg.com

CENTRAL DE CUSTODIA DE VALORES
CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, 5.A.
(LATINCLEAR}

Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673,

Panam4, Republica de Panama
Tel. 214-6105, Fax 214-8175
Ivédn Diaz: idisz@latinclear.com

LISTADO DE VALORES
BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A.
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Beila Vista,
Edificio Bolsa de Valores, ler Piso
Apartado Postal 0823-00963,
Panam3, Republica de Panama
Tel. 269-1966, Fax 269-2457

Myrna Palomo: mepalomo@panabolsa.com

REGISTRO
SUPERINTENDENCIA DEL. MERCADO DE VALORES
P.H. Global Plaza, Calle 50, piso 8
Apartado Postal 0832-2281, WTC
Panamg, Republica de Panama
Tel. 501-1700, Fax 501-1709
info@supervalores.gob.pa
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I. RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES

“La informacion que se presenta a continuacién es un resumen de los principales términos y condiciones de la
oferta. El inversionista potencial interesado debe leer esta seccién conjuntamente con la totalidad de ia
informacion contenida en el presente prospecto informativo”.

Emisor : Banesco, 5.A.
Clase de Titulos : Programa de Bonos Corporativos Rotativos
Programa Rotativo : El programa rotativo ofrece al Emisor la oportunidad de emitir nuevos

Bonos en la medida que exista la disponibilidad segin los términos del
Programa, a través de distintas Series. En ningiin momento el saldo insoluto
de los Bonos en circulacién de las Series podrd ser superior a cincuenta
millones de Dolares (US$50,000,000.00). En la medida en que se vayan
cancelando los Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor dispondra del
monto cancelado para emitir nuevos Bonos. El término rotative de este
programa no significa la rotacién o renovacién de Bonos ya emitidos. Estos
deberan ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento o previo,
sepun las condiciones de redencion anticipada detalladas en los mismos. El
Programa estara disponible hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente,
siempre y cuando cumpla con todos los reguerimientos de |a
Superintendencia del Mercado de Valores, por lo gue su duracion serd

indefinida.
Moneda : Délares de los Estados Unidos de América
Monto :  Valor nominal de hasta cincuenta millones de Délares {US$50,000,000.00}.
Denominaciones :  Los Bonos serdn emitidos en denominaciones de mil Délares (US$1,000.00)

o sus miltiplos.

Forma : Los Bonos seran emitidos inicialmente en forma global, pero podrdn ser
emitidos de manera individual a requerimienio del inversionista y a su
costo, y seran emitidos de manera nominativa, registrada y sin cupones.

Fecha de Oferta Inicial de los : 18 de noviembre de 2016
Bonos

Fecha de vencimiento : La Fecha de Vencimiento de los Bonos sera determinada por el Emisor para
cada Serie al momento de su Emisién, y comunicada por el Emisor a ia
Superintendencia del Mercado de Valores , 1a Bolsa de Valores de Panamdy
LatinClear mediante suplemento al Prospecto informativo con al menos un
{1) Dia Habii de anticipacidn a la Fecha de Oferta de la Serie respectiva.




Redencion Anticipada

Precio Inicial de Oferta

Tasa de Interés

Base para el célculo

Pago de Interés

Pago de capital

H

Ei Emisor podré redimir los Bonos de cuaiquier Serie, total o parcialmente,
en cualquier momento a partir del segundo afio {2ndo) afio de la Fecha de
Emisién de la Serie respectiva, al Precio de Redencién (Ver Seccidn il (12}).

l.os Bonos seran ofrecidos inicialmente a un precio a la par, es decir al cien
por ciento (100%) de su valor nominal, pero pedrin ser objeto de
deducciones o descuentos aséi como de primas ¢ sobreprecio segln lo
determine el Emisor, de acuerdo a ias condiciones del mercado.

Podrd ser fija o escalonada para cada afio {'step’) o variable,
y sera determinada por el Emisor al momento de efectuarse la oferta de
venta de cada Serie, y comunicada a la Superintendencia del Mercado de
Valores , la Bolsa de Valores de Panama y LatinClear mediante suplemento
al Prospecto Informative con al menos un (1} Dia Habil de anticipacion a la
Fecha de Oferta de la Serie correspondiente. En el caso de ser tasa variable,
fos Bonos devengaran una tasa de interés equivalente a Libor en funcion del
pago de intereses, es decir, Libor 1M, 3M, 6M o 12M, mas un diferencial
que sera determinado por el Emiscr segin la demanda del mercado. La tasa
Libor serd obtenida por el Emisor del sistema de informacion financiera
Bloomberg bajo “Libor USD”. La tasa variable podra estar sujeta, a opcion
del Emisar, a un rango de tasas minima y maxima para cada una de las
respectivas Series. Los Bonos devengaran intereses a partir de su Fecha de
Liquidacion.

La base para el cdlculo de la 1asa de interés sera 365/360.

Los intereses seran pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de
abril, 30 de julio y 30 de octubre. En casc de no ser este un Dia Habil,
entonces el pago se hard el primer Dia Habil siguiente.

Ei pago de capita! sera realizado en la Fecha de Vencimiento respectiva de
cada Serie de Bonos {sujeto, no obstante, al derecho de redencién
anticipada del Emisor). Las condiciones relacionadas al pago del capital de
cada una de las Series de Bonos seran determinadas por el Emisor al
momento de la oferta de venta de cada Serie y serdn comunicadas por el
Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores , la Bolsa de Valores
de Panama vy LatinClear mediante suplemento al Prospecto informativo al
manos un {1) Dia Habil de anticipacién de la Fecha de Oferta de la Serie

respectiva.




Garantia

Uso de fondos

Tratamiento Fiscal

o

Esta Emision no cuenta con garantias reaies ni personales, ni con un fondo
econdmico gue garantice el pago de intereses o del capital, asi como
tampoco por activos o garantlas otorgadas por empresas subsidiarias,
afiliadas o relacionadas al Emisor. Por tanto, los fondos qgue genere el
Emisor en su giro normal del negocio seran las fuentes ordinarias con gue
contard este para el pago de intereses y el capital de los Bonos.

£l producto de la venta de los Bonos serd utilizado por el Emisor para apoyar
el financiamiento del crecimiento esperado de su cartera de préstamos.

Impuesto sobre la Renta con respecte a Ganancias de Capital provenientes
de la enajenacién de los Bonos: De conformidad con lo dispuesto en el
Articulo 334 del Titulo XVI del Texto Unico del Pecreto Ley No. 1 de 8 de
julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la renta, del impuesto
sobre intereses y del impuesto complementario, no se consideraran
gravables las ganancias, ni deducibles las pérdidas que dimanen de la
enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores, siempre gue dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de
valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articule 2 de
la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en los casos de ganancias obtenidas
por la enajenacion de valores emitidos por personas juridicas, y registrados
ante la Superintendencia del Mercado de Valores, en donde dicha
enajenacion no se realice a través de una boisa de valores u otro mercado
organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de
capital y en consecuencia calcularé el Impuesto sobre la Renta sobre las
ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento (10%) sobre ia
ganancia de capital. £l comprador tendrd la obligacién de retener al
vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento {5%) del valor total de
ia enajenacién, en concepto de adelanto al impuesto sobre {a Renta sobre la
ganancia de capital. £l comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el
monto retenido, dentro de los diez (10} dias siguientes a la fecha en que
surgi¢ ia obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad
emisora es solidariamente responsable del impuesto no pagado.

El contribuyente podrad optar por considerar el monto retenido por el
comprador como el Impuesto sobre Ia Renta definitivo a pagar en concepto
de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea
superior al monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%)
sobre la ganancia de capital obtenida en la enajenacién, el contribuyente
podrad presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencion
efectuada y reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como




Modificaciones y Cambios

crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la Renta, dentro del periodo fiscal
en que se perfecciond la transaccion. El monto de ias ganancias obtenidas
en la enajenacién de los valores no serd acumulable a los ingresos gravables
del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una boisa de
valores u otro mercado organizado, al momento de solicitar al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de
ios Bonos a su nombre, el Tenedor Registrado debera mostrar evidencia al
Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor del pago de! impuesto
de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a 1a sazon, este
vigente, para este tipo de operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respecto a Intereses generados por los Bonos:
De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XV del Texto
Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como fue modificado
por el articulo 146 de la Ley 8 del 15 de marzo de 2010, estaran exentos del
impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen o
acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores y que, ademas, sean colocados a través de una bolsa de valores o de
otro mercado organizado. En caso de que los valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores no sean colocados a través de
una bolsa de valores o de otro mercado organizado, los intereses u otros
beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran
impuesto sobre la renta a base de una tasa uUnica de 5% que debera ser
retenido en la fuente, por la persona que pague o acredite tales intereses.

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o
garantia del Emisor sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de
Economia y Finanzas de la Reptblica de Panama dara a la inversion en los
Bonos. Cada Tenedor Registrado de un Bono deberd cerciorarse
independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en los Bonos
antes de invertir en los mismos.

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto
informativo y demds documentos que respaldan la oferta publica de los
Bonos con el exclusivo propésito de remediar ambigiiedades o para corregir
errores evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales
enmiendas no impliquen modificaciones a los términos y condiciones de los
Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerird el
consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de los
Bonos. Tales enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mercado
de Valores, la Bolsa de Valores de Panamd y LatinClear mediante
suplementos al Prospecto Informativo, enviados dentro de los dos {2} Dias
Habiles siguientes a {a fecha en que se hubiesen aprobado.




Ley y Jurisdiccion Aplicable

Agentes de Venta

Puesto de Bolsa

Agente de Pago, Registro y
Transferencia

Asesores Legales Panama
Auditor

Central de Valores
Listado

Registro

Calificacidon de Emisor

»
.

.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podra modificar los términos y
condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emision, en cualguier
momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bonos
que representen al menos el 51% del valor nominal de los Bonos emitidos y
en circulacion de la respectiva Serie a modificar.

Toda modificacion o refarma a los términos y condiciones de cualquiera de
las Series de la presente Emisién deberd cumplir con ef Acuerdo No. 4-2003
de 11 de abril de 2003, por el cual "Se Adopta el Procedimiento para la
Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y
Condiciones de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores”.

Copia de la documentacidén que ampare cualquier reforma, correccion o
enmienda de los términos de los Bonos sera suministrada por el Emisor a la
Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendra en sus
archivos a disposicion de los interesados.

La oferta ptblica de los Bonos y las obligaciones dimanantes de los mismos
se regiran e interpretaran de conformidad con las leyes de la Repiblica de
Panama y los reglamentos y resoluciones de la Superintendencia del
Mercado de Vaiores relativos a esta materia. Los Bonos se encuentran
sujetos a la jurisdiccidon de los tribunales ordinarios de justicia de la
Republica de Panama.

Miura Capital Panama, Inc. y Prival Securities Inc.

Miura Capital Panmd Inc. y Prival Securities Inc.

Banesco, 5.A.

Alfaro, Ferrer & Ramirez

KPMG

Central Latinoamericana de Valores, S.A. {LatinClear)
Bolsa de Valores de Panama, S.A.

Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiblica de Panama

BBB-.pa, otorgada a junio 30 de 2015




H. FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente las fuentes de pago de los
Bonos y que, consecuentemente, pueden acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados. Iguaimente, los factores de
riesgo describen eventos o situaciones que pueden perjudicar la actividad del Emisor y afectar adversamente sus
ganancias o flujo de caja y traducirse en pérdidas para los Tenedores Registrados.

La informacién proporcionada a continuacién en ningun caso sustituye las consultas y asesorias que el interesado
debe efectuar y obtener de sus asesores legates, fiscales, contables y cualesquiera otros que estime necesario
consultar a los efectos de tomar su decisidn en relacidén con la posible inversién en los Bonos.

A DE LA OFERTA

Ausencia de Garantia.- Los Bonos de la presente Emision constituyen obligaciones generales del mismo, no
garantizadas por activos o derechos especificos y sin privilegios especiales. No existird un fondo de amortizacién, por
consiguiente los fondos para el repago de los Bonos provendran de los recursos generales del Emisor, asi como
tampoco habran activos o garantias otorgadas por empresas relacionadas, afiliadas o subsidiarias del Emisor que
respalden esta Emisidon.

Agente de Pago.- El Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emisién serd el propic Emisor, razén por la
cual cualquier afectacién a las actividades del Emisor podria igualmente afectar la gestion de éste en relacién con
ios servicios de pago, registro o transferencia que el mismo provee a la presente emisidn.

Ausencia de Limitaciones.- La presente Emision no impone al Emisor iimitaciones o restricciones financieras u
operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra forma otorgar
garantias sobre sus bienes en beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para

vender o disponer de sus activos.

Redencion Anticipada.- Los Bonos podran ser redimidos anticipadamente, total o parcialmente, a opcion del
Emisor, en cualquier momento a partir del segundo afio de la Fecha de Emision de la Serfe respectiva. En caso de

que los Bonos, por razdn de las condiciones prevalecientes en el mercado, se Hlegaren a transar por encima de su
valor nominal, los Tenedores Registrados de los Bonos podrian sufrir un menoscabo del valor de su inversién si en
ese momento el Emisor decidiera ejercer la opcion de redencidn.

Falta de Liquidez y precio en el Mercado Secundario.- No existe en la Republica de Panama un mercado secundario
de valores liquido, exceptuando el programa de creadores de mercado (“rmarketmakers”] para deuda del Gobierno;
por tanto los Tenedores Registrados pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender los Bonos ya gue
el valor de los mismos dependera de la demanda existente por dichos titulos en el mercado bursatil nacional.
Factores tales como el aumento de la tasa de interés del mercado, que haga menes atractiva la inversion en los
Bonos y un desmejoramiento en la condicién financiera general del Emisor o del entorno hancario, pueden dar lugar
a dicha reduccion del precio de mercado de los Bonos, Considerando lo anterior, el valor de mercado de los Bonos
puede disminuir a una suma menor a aquella que jos Tenedores Registrados hayan pagado por la Emision o compra
de los Bonas. El Emisor no se compromete a darle liquidez ni a crear un mercado secundario para los Bonos.
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Reforma de los Términos y Condiciones.- El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto
Informativo y demas documentos que respaidan la oferta plblica de los Bonos con el exclusivo propdsito de

remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias en la documentacion. Cuando tales
enmiendas no impliguen modificaciones a los términos y condiciones de los Bonos y documentos relacionados con
esta oferta, no se requerira el consentimiento previo o posterior de los Tenedores Registrados de los Bonos. Tales
enmiendas se notificardn a la Superintendencia del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores de Panama y LatinClear
mediante suplementos enviados dentro de los dos (2} Dias Habiles siguientes a la fecha en gue se hubiesen
aprobado. Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar los términos y condiciones de cualguiera de las
Series de la presente Emisién, en cualguier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los
Bonos que representen al menos el 51% del valor nominal de los Bonos emitidos v en circulacién de Ia respectiva
Serie a modificar,

Toda modificacidn o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emisién deberd
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003 por el cual “Se adopta el Procedimiento para la
Presentacién de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones de Valores Registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores”.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccién o enmienda de los términos de fos Bonos sera
suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendrd en sus archivos a la
dispaosicion de los interesados.

Ausencia de Calificacion de riesgo.- Esta emisién no cuenta con una calificacion de riesgo que proporcione al
inversionista una opinidn actualizada relativa al riesgo vy a Ia capacidad de pago estimada de la Emision.

Tasa de interés; La Tasa de interés de cada una de las Series podré ser fija, escalonada o variabie, a opcién del
Emisor. Por lo tanto, en caso de ser fija y de que las tasas de interés del mercado aumenten respecto a los niveles de
tasas de interés vigentes al momento en el que se emitieron los Bonos, el inversionista podria perder {a oportunidad
de invertir en otros productos a Jas tasas de interés vigentes en el mercado en ese momento y recibir una tasa de
interés superior.

Adecuacion de Capital: De acuerdo a las regulaciones establecidas por la SBP el indice de adecuacién de capital segin
Basilea no debe ser inferior al 8.0%. La media ponderada del Centro Bancario Internacional al 31 de diciembre de 2015
fue de 15.20% v ta del Sistema Bancario 14.87%. La adecuacion de capital del Emisor a marzo 2016 e5 12.11% y a junio
2016 es de 12.89%.

B. EL EMISOR

Giro del Negocio.- El Emisor es un banco de ficencia general en la Repiblica de Panama. Su negocio principal es ia
intermediacion financiera, mediante la captacién de fondos y la colocacién de los mismos en préstamos e
inversiones. Por lo tanto, sus resultados dependeran de las politicas de crédito e inversiones que siga, y ia calidad de

los activos en que invierta sus fondos.
La principal fuente de ingresos del Emisor son {i} los intereses gue provienen de los préstamos, depdsitos e

inversiones; {ii) las comisiones ganadas sobre préstamos; y (ili) otros ingresos en general, de los cuales los mas
importantes son la ganancia en la venta de titulos valores y las ganancias en intermediacion cambiaria. Los
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resultados futuros del Emisor dependeran principalmente de su capacidad de mantener una administracion eficaz y
eficiente de su cartera de crédito e inversiones y un margen adecuado de intermediacién.

El Emisor depende de su base de depositantes, de instituciones financieras y del mercado de capitales nacional
(emision de titulos valores} para financiar su crecimiento y manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, causadas
vya sea por inestabilidad politica en Panama, por condiciones propias del mercado financiero panamefioc o por
desmejoras en la situacion financiera del Emisor, podrian dificuitar la obtencién de nuevos depésitos o
financiamientos y desmejorar {a capacidad de crecimiento y generacion de utilidades del Emisor.

E} Emisor asume un riesgo de competencia dentro del sistema financiero nacional, entre los segmentos de
financiamientos y depdsitos. Este riesgo de competencia podria impactar las utilidades del Emisor, en el caso de gue
se reduzcan los margenes del mercado y de que exista una competencia mas agresiva dentro del sector, ya gue sus
productos y servicios también son ofrecidos por otros bancos, cooperativas y financieras.

Nivel de Endeudamiento. E} indice de endeudamiento {pasivos totales a patrimonio de accionistas) del Emisor at 31
de marzo de 2016 es de 11.67 veces. De colocarse la totalidad de la presente emision, el indice de de
endeudamiento se incrementaria a 11.83 veces.

Emisiones autorizadas: Adicional a ia presente Emisién, el Emisor tiene autorizado al 31 de marzo de 2016 por la
Superintendencia de Mercado de Valores los siguientes valores:

Resolucién expedida por la SMV Tipo de Valor Montode la |Serie| Fechade Monto en Monto
Emisién Vencimiento | circulacién | disponibfe
No. 340-11 del 4 de Octubre de Acciones Preferidas 40,000,000 6,665,000 | 33,335,00
2011 Acumulativas
A - 4,770,000
B - 670,000
C - 210,000
D - 1,015,000
No. 425-13 de 15 de octubre de Valores Comerciales 50.000.000
2013 Negociables Rotativos ¢ 24,021,000 | 25,979,000
H | 12-may-16 3,047,000
| 26-may-16 2,500,000
J 15-jun-16 3,100,000
K 18-nov-16 8,039,000
L 06-jun-16 2,205,000
M 14-jun-16 2,080,000
N 09-sep-16 3,050,000
No. 714 de 16 noviembre de 2015 Bonos Corporativos
Subordinados 100,000,000 | A - 56,041,000 | 44,000,000
Perpetuos

Producto del cumplimiento en el pago de los intereses y de capital de las emisiones que el Emisor tiene actualmente
registradas pudiese verse afectado el cumplimiento de los pagos de la presente emisién de Bonos.

Valores Disponibles para la Venta.- E} Emisor cuenta con un afto monto en valores disponibles para la venta. En caso
de deterioro de esta cartera, esto podria ocasionar una disminucion significativa en el valor de los Activos del Emsior.

Incremento de Tasas de Interés.- En caso de darse los incrementos esperados en las tasas de interés internacionales,
el costo de fondo del Emisor podria aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no puede ser reflejado en
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las tasas cobradas a los clientes por presiones de mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor
podrian verse afectados. Por otro lado, en caso de que s/ se puedan aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto
podria resultar en una mayor morosidad en los préstamos.

C DELENTORNO

Perspectivas Econdmicas.- La mayaoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectian en {a Repiblica de
Panama, lo cual implica que la condicion financiera del Emisor depende, principalmente, de las condiciones
prevalecientes en la Republica de Panama. Debido al tamafio reducido y a la menor diversificacion de la economia
panamefia con respecto a las economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panama

podrian tener un impacto mds pronunciade que si se dieran en el contexto de una economia mas diversificada y
extensa. Asi como el comportamiento de la economia de los Estados Unidos de América y de algunos paises de
Sudamérica y de la regién influye en la evolucién de la economia en Panama y del Sistema Bancario panamefio en
particular.

Adicionalmente el Emisor a diciembre de 2015 mantenia dentro de sus activos una cartera de inversion gue
representaba el 10.79% del activo, la cual a pesar de que estd bien diversificada y con una calificacién promedio de
grado de inversién, podria verse afectada en su valoracién, si ocurre una crisis econdmica internacional o en los
mercados de valores.

Por lo anterior, los ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias de la presente emisién, pudieran verse
afectados si se produce una contraccién o desaceleracién en las actividades econdmicas en algune de los paises de la
regién, y /o una crisis econdmica internacional que impacten los mercados de valores internacionales.

Tratamiento Fiscal.- E} Emisor no tiene control o injerencia sobre las politicas tributarias de la Repidblica de Panama,
por lo cual no garantiza que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto a los intereses devengados por los
Bonos o las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de jos Bonos. El Emisor no puede garantizar que se
mantendra el tratamiento fiscal actual, ya que la eliminacion o meodificacidn de normas fiscales compete a las

autoridades nacionales de la Republica de Panama.

D. DE LA {NDUSTRIA

Incremento_de la Competencia.- La perspectiva de entrada de nuevos bancos en el mercado y la creciente
competencia de los bancos ya establecidos en base a ofrecer mejores tasas puede lHegar a reducir el margen

financiero de ia industria, afectando las utilidades del Emisor.

Liquidez.- El sistema financiero panamefio carece de una entidad gubernamental que actlie como prestamista de
ltimo recurso, al cual puedan acudir las instituciones bancarias que tengan problemas temporales de liguidez o que
reguieran asistencia financiera.




1lt. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A DETALLES DE LA OFERTA
La Junta Directiva del Emisor, como consta en el Acta de la Reunién celebrada el dia 16 de marzo de 2016, adoptd las
resoluciones necesarias para autorizar la Emision y oferta publica del Programa Rotative de Bonos Corporativos
descrito en este Prospecto Informativo. El valor nominal total del Programa Rotativo de Bonos sera de hasta
ciencuenta millones de ddlares de los Estados Unidos de América {US550,000,000.00). Los Bonos seran emitidos en
dencminaciones de mil délares {US$1,000.00) cada uno o sus miltiplos v en tantas Series como o estime
conveniente el Emisor, segin sus necesidades y condiciones del mercado.

Los Bonos seran emitidos de forma global {pero podran ser emitidos de forma individual a solicitud del Tenedor
Registrado, a su costo), nominativa, registrada y sin cupones.

Los Bonos constituyen una obligacién directa del Emisor, no subordinada y garantizada solamente por el crédito
general del Emisor.

El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores , Ia Bolsa de Valores de Panama v a LatinClear,
mediante suplemento al Prospecto informativo, al menos un (1} Dia Habil antes de la Fecha de Oferta de cada Serie,
la Series a ser ofrecida, el monto de la Serie, |a Tasa de Interés, la Fecha de Emisién, Fecha de Vencimiento, el plan de
repago de capital y demas términos y condiciones que sean aplicables a cada Serie.

La fecha de oferta Inicial de la Emisién serd el 18 de noviembre de 2016.

Los Bonos serdn registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores y la Bolsa de Valores de Panam3, y
estardn sujetos a los siguientes términos y condiciones:

1. Clase, Denominacién, Fecha, Registro y Listado

Los Bonos forman parte de un Programa Rotativo de emision de bonos corporativos efectuado por el Emisor por un
valor nominal total de hasta ciencuenta millones de Ddlares (U5$550,000,000.00) vy serdn emitidos en
denominaciones de mil Délares {Li$51,000.00) cada uno o sus mijitiplos.

Los Bonos seran emitidos en uno o mas macrotitulos o titulos globales consignados en una Central de Valores, los
cuales podran ser intercambiados por titulos individuales, a costo de los Tenedores Registrados. Los Bonos debetan
ser firmados en nombre y representacién del Emisor por (i) el Presidente y el Secretario, o el Secretario y ¢l Tesorero,
o el Presidente Ejecutivo y el Vicepresidente de Finanzas, Tesoreria y Contraloria del Emisor, o el Presidente
Ejecutivo y el Vicepresidente Ejecutivo de Negocio Local, o el Vicepresidente de Finanzas, Tesoreria y Contraloria y el
Vicepresidente Ejecutivo de Negocio Local del Emsior, cualquiera de ellos conjuntamente o {ii} las personas que la
Junta Directiva designe de tiempo en tiempo, para qgue fos Bonos sean una obligacion vélida, legal y exigible del
Emisor. Las firmas en los Bonos podrin ser impresas, pero al menos una debera ser en original. Cada Bono sera
firmado, fechado y registrado {la “Fecha de Emisidn”} por el Emisor en la fecha en que éste reciba valor por el
mismao.

Et Emisor, en su condicion de Agente de Resgitro, Pago y Transferencia, mantendra en sus oficinas principales un
registro (el “Registro”} en el cual anotard la Fecha de Liquidacidn de cada Bono, el nombre y la direccién de la{s})
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persona(s) a favor de quien{es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes
endosatarios del mismo. A su vez, se mantendra la siguiente informacion:

Bonos emitidos y en circulacion: a. por denominacién y niimero

Bonos cancelados: a. por reemplazo por Bono mutilado, destruido, perdido o hurtado
b. por canje por Bono de diferente denominacién
¢. por redencidn anticipada

Bonos no emitidos y en custodia: a. por niimero

El término Tenedor Registrado significa aguelia(s) personafs), ya sea(n} naturales o juridicas, a cuyols) nombre (s} un
Bono esté en un momento determinado inscrito en el Registro. Los Bonos son solamente transferibles en el Registro.
No existen restricciones a la transferencia de los Bonos.

Los Bonas seran ofrecidos directamente por el Emisor y colocados a través de los esfuerzos de las Casas de Valores.

El Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores, fa Bolsa de Valores de Panama y LatinClear,
mediante suplemento al Prospecto informativo, al menos un (1) Dia Hébil antes de la Fecha de Oferta de cada Serie,
la Serie a ser ofrecida, el monto de la Serie, la Tasa de Interés, la Fecha de Emision, Fecha de Vencimiento, el plan de
repago de capital, los términos para la Redencién Anticipada vy demas términos y condiciones que sean aplicables a
cada Serie, los cuales serdn determinados en su momento por el Emisor en base a las condiciones de mercado
existentes,

El presente Programa Rotativo de Bonos corporativos no ofrece derecho de suscripcion preferencial a favor de los
accionistas del Emisor. A juicio de la Junta Directiva del Emisor, no existen circunstancias o estipulaciones que
puedan menoscabar la liquidez de los valores objeto del presente prospecto informativo, ya que no hay restricciones
en cuanto a numero limitado de tenedores, restricciones a los porcentajes de tenencia, derechos preferentes, entre
otros.

Los Bonos de esta Emision han sido registrados ante la Superintendencia del Mercado de Valores para su venta en
oferta puiblica a través de la Bolsa de Valores de Panama.

2. Precio de Oferta Inicial

Los Bonos seran ofrecidos inicialmente en el mercado primario a la par, es decir al cien por ciento (100%) de su valor
nominal. Sin embargo, la Junta Directiva del Emisor o las personas que la Junta Directiva autorice podrén, de tiempo
en tiempo, cuando lo considere conveniente, autorizar gue los Bonos sean ofrecidos en el mercado primario por un
valor superior o inferior a su valor nominal, segiin las condiciones del mercado financierc en dicho momento.

Cada Bono serd entregado contra el pago del precio de venta acordado para dicho Bono. La Fecha de Liguidacién de
un Bona serd la fecha en la que el Emisor reciba e! pago del precio de venta acordado para dicho Bono. §i la Fecha de
Ligquidacion no concuerda con el Dia de Pago de Intereses, el precio de cada Bono incorporara el interés declarado en
dicho periodo y pendiente de pago hasta la fecha de liquidacion de la operacion.

3. Forma




a. Bonos Globales

Los Bonos seran emitidos inicialmente en uno o mas macrotitulos o titulos globales (colectivamente, los “Bonos
Giobales”). Los Bonos Globales podran ser emitidos a nombre de varias Centrales de Valores las cuales actuaran en
rol fiduciario y acreditaran en sus sistemas internos el monto de capital que corresponde a cada una de las personas
que mantienen cuentas con la Central de Valores correspondiente (los “Participantes”). Dichas cuentas serdn
designadas inicialmente por el Emisor o la persona que éste designe. La propiedad de derechos bursétiles con
respecto a los Bonos Globales estard limitada a Participantes o a las personas a quienes los Participantes ies
reconozcan derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto
a los Bonos Globales sera demnostrada y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado Unicamente a través de los
registros de la Central de Valores correspondiente {en refacién con los derechos de los Participantes) y ios registros
de los Participantes (en relacion con los derechos de personas distintas a los Participantes). Mientras los Bonos estén
representados por unc o mas Bonos Globales, el Tenedor Registrado de cada uno de dichos Bonos Globales sera
considerado como el dnico propietario de dichos Bonos en relacidn con todos los pagos de acuerdo a los términos y
condiciones de los Bonos.

Mientras una Central de Valores sea el Tenedor Registrado de Bonos Globales, dicha Central de Valores sera
considerada la Gnica propietaria de los Bonos representados en dichos Bonos Globales y los propietarios de derechos
bursatiles con respecto a los Bonos Globales no tendran derecho a gue porcién alguna de los Bonos Globales sea
registrada a nombre suyo. En adicion, ningtin propietaric de derechos bursatiles con respecto a Bonos Globales
tendra derecho a transferir dichos derechos, salvo de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores que sea Tenedor Registrado de dichos Bonos Globales.

Un inversionista podra realizar la compra de Bonos a través de cualquier casa de valores que sea participante de la
Central de Valores, la gue debera realizar las compras a favor de su cliente a los Puestos de Bolsa designados para la
venta de la presente Emision. £l Participante de la Central de Valores que mantenga la custodia de la inversién en los
Bonos proporcionara al inversionista un estado de su cuenta.

Todo pago de intereses u otros pagos bajo los Bonos Globales se hard a la respectiva Central de Valores como
Tenedor Registrado de los mismos. Serd responsabilidad exclusiva de la respectiva Central de Valores mantener los
registros relacionados con, o fos pagos realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatiles con respecto
a los Bonos Globales y por mantener, supervisar o revisar los registros relacionados con dichos derechos bursatiles.
La Central de Valores al recibir el pago de los intereses, o cualquier otro pago en relacion con los Bonos, creditara fas
cuentas de los Participantes en proporcién a sus respectivos derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales,
de acuerdo a sus registros. Los Participantes de la respectiva Central de Valores acreditaran, a su vez, las cuentas de
custodia de los propietarios de los derechos bursatiles con respecto a los Bonos Globales en proporcidn a sus
respectivos derechos bursatiles.

Los traspasos entre Participantes serdn efectuados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de la Central de
Valores respectiva. En vista de gue cada Central de Valores Unicamente puede actuar por cuenta de sus
Participantes, quienes a su vez actdian por cuenta de otros intermediarios o tenedores indirectos, la habilidad de una
persona propietaria de derechos bursatiles con respecto de los Bonos Globales para dar en prenda sus derechos a
personas o entidades que no son Participantes, 0 que de otra forma acttian en relacion con dichos derechos, podria
ser afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses.
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Inicialmente, los Bonos Globales seran consighados en LatinClear. Por tanto, los Tenedores Registrados de los Bonos
Globales estaran sujetos a las reglamentaciones y disposiciones de LatinClear y al contrato de Custodia y
Administracién que el Emisor suscriba con LatinClear. A su vez, el Emisor pone de manifiesto su interés en que los
Bonos puedan ser custodiados, administrados, compensados y liquidados a través de los enlaces de custodia
internacional suscritos por LatinClear o por cualquier otra Central de Valores.

Latinclear le ha informado al Emisor que tomaré cualquier accién permitida a un Tenedor Registrado, tnicamente de
acuerdo a uno o mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditado derechos bursatiles con respecto a los
Bonos Globales, y Gnicamente en relacion con la porcion del total del capital de los Bonos con respecto a a cual
dicho Participante o dichos Participantes, de ser el caso, hayan dado instrucciones.

b. Bonos Individuales

A menos que los reglamentos, procedimientos o disposiciones legales aplicables a una Central de Valores en la cual
estén consignados los Bonos Globales requieran otra cosa, los Bonos Globales consignados en una Central de Valores
pueden ser intercambiados por instrumentos individuales (“Bonos individuates”) en fos siguientes casos: (i) si dicha
Central de Valores o su sucesor notifica al Emisor que no quiere continuar como depositario de los Bonos Globales o
que no cuenta con licencia de Central de Valores y un sucesor no es nombrado dentro de los noventa {90} dias
siguientes a la fecha en que el Emisor haya recibido aviso en ese sentido o {ii) si un Participante solicita por escrito a
la Central de Valores la conversién de sus derechos bursatiles en otra forma de tenencia, conforme lo establecen los
reglamentos de esa Central de Valores y sujeto a los términos y condiciones de los respectivos Bonos. En dichos
casos, el Emisor hara sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con cada una de las Centrales de Valores en las
cuales estén consignados los Bonos Globales para intercambiar fos Bonos Globales por Bonos Individuales y hara que
el Agente de Pago, Registro y Transferencia emita y entregue Bonos individuales a los propietarios de derechos
bursatiles con respecto de los Bonos Globales.

En adicién, cualquier tenedor de derechos bursétites con respecto a los Bonos Globales podra solicitar la conversion
de dichos derechos bursatites en Bonos individuales, mediante solicitud escrita, lo cual necesariamente implica una
solicitud dirigida a la Central de Valores, formulada de acuerdo a sus reglamentos y procedimientos, presentada a
través de un Participante y una solicitud dirigida al Agente de Pago, Registro y Transferencia por la Central de
Valores. En todos los casos, los Banos Individuales entregados a cambio de Bonos Globales seran registrados en los
nembres y emitides en las denominaciones aprobadas conforme a la solicitud de la respectiva Central de Valores.
Carreran por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita la emisién de Bonos Individuales cualesquiera
costos y cargos en que incurra, directa o indirectamente por la conversion de Bonos Globales en Bonos individuales.

4. Titulo, Transferencia y Caje de Bonos
a. Titularidad y Tenedor Registrado

Salvo que medie orden judicial al respecto, el Agente de Pago, Registro y Transferencia pedra sin responsabilidad
alguna reconocer al Tenedor Registrado de un Bono como el Unico, legitimo y absoluto propietario, duefio y titular
de dicho Bano para efectuar pagos del mismo, recibir instrucciones y cualesquiera otros propdsitos, ya sea gue dicho
Bono esté o no vencido; pudiendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia hacer caso omiso a cualquier aviso o
comunicacién en contrario que recibido o del que tenga conocimiento ya sea del Emisor o de cualquier otra
persona.
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En caso de que dos 0 mas personas estén inscritas en el Registro como los Tenedores Registrados de un Bono, el

[ g

Agente de Pago, Registro y Transferencia observara las siguientes reglas: si se utiliza la expresién “y” en el Registro se
entendera que el Bono es una acreencia mancomunada; si se utiliza la expresidn “o” se entenderd que el Bono es
una acreencia solidaria; y si no se utiliza alguna de estas expresiones o se utiliza cualquiera otra que no indique
claramente los derechos y obligaciones de cada uno de los Tenedores Registrados se entenderd que el Bono €5 una
acreencia mancomunada. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurrira en responsabilidad alguna por
motivo de cualquier accidn que éste tome (u omita tomar, incluyendo, en este caso la retencidn de pago) en base a
un Bono, instruccion, orden, notificacién, certificacion, declaracion u otro documento que el Agente de Pago,
Registro y Transferencia razonablemente creyese ser (0 de no ser en caso de omisiones) auténtico y valido y estar (o
no estar en caso de omisiones) firmado por la{s) persona(s} apropiada(s) o autorizada(s) o en base a la ley u orden

judicial o de autoridad competente.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia no incurrira en responsabilidad alguna por cualquier accién que éste
tome u omita tomar, en este caso la retencidn de pago, en base a un Bono, instruccién, orden, notificacién,
certificacién, declaracion u otro documento que ef Agente de Pago, Registro y Transferencia razonablemente creyese
ser {o de no ser, en caso de omisiones) auténtico y valido y estar {o no estar, en caso de omisiones) firmado por lals)
persona{s} apropiada(s) o en base a la ley u orden judicial competente.

b. Transferencia

La transferencia de un Bono solo se llevard a cabo y sera valida contra el Emisor mediante anotacion en el Registro.
Los Bonos Individuales son solamente transferibles en el Registro. Cuando un Bono Individual sea entregado al
Agente de Pago, Registro y Transferencia para el registro de su transferencia el Agente de Pago, Registro y
Transferencia cancelard dicho Bono, expedird y entregard un nuevo Bono al endosatario del Bono transferido y
anotara dicha transferencia en el Registro, de conformidad y sujeto a o establecido en este Prospecto Informativo. El
nuevo Bono emitido por razén de la transferencia serd una obligacion vdlida y exigible del Emisor y gozard de los
mismos derechos y privilegios que tenia el Bono transferido. Todo Bono presentado at Agente de Pago, Registro y
Transferencia para el registro de su transferencia deberd ser debidamente endosado por el Tenedor Registrado
mediante endoso especial en forma satisfactoria y, a opcidn del Agente de Pago, Registro y Transferencia ,
autenticadeo por Notario Pdblico. La anotacién hecha por el Agente de Pago, Registro y Transferencia en el Registro
completara el proceso de transferencia del Bono. El Agente de Pago, Registro y Transferencia no aceptara solicitudes
de registro de transferencia de un Bono en el registro dentro de los diez {10) Dias Habiles inmediatamente
precedentes a cada Dia de Pago de intereses.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una bolsa de valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro vy Transferencia y al Emisor el registro de ia transferencia de los
Bonos a su nombre, el Tenedor debera mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor del
pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, que, a la sazon, esté vigente, para este tipo
de operaciones.

¢. Mutilacién, Destruccidn, Pérdida o Hurto
Toda solicitud de reposicion de un Bono Individual mutitado, destruido, perdido o hurtado, debera ser dirigida por
escrito al Agente de Pago, Registro y Transferencia. Para la reposicién de un Bono que haya sido hurtado, perdido o

destruido, se seguira el respectivo procedimiento judicial. No obstante, el Agente de Pago, Registro y Transferencia
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podra, sin ninguna obligacién, reponer al Tenedor Registrado el Bono, cuando considere que es cierto que ha
ocurrido el hurto, pérdida o destruccitn. Queda entendido que como condicidn previa para la reposicién de un Bono
sin que se haya recurrido al procedimiento judicial, el Tenedor Registrado debera proveer todas las garantias,
informes, pruebas u otros requisitos que el Emisor exija en cada caso. Cualesquiera costos y cargos relacionados con
dicha reposicidn correran por cuenta del Tenedor Registrado.

d. Canje por Bonos de Diferente Denominacién

Los Tenedores Registrados podran solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia el canje de un Bono Individual
por otros Bonos Individuales pero de menor denominacidon o de varios Bonos por otro Bono de mayor
denominacidn, siempre y cuando el{los) Bono{s) sea(n} de la misma Serie y que la denominacion resultante sea de
mil délares {U$51,000.00) o sus multiplos. Dicha solicitud serd hecha por escrito y firmada por e! Tenedor Registrado.
La solicitud deberd ser presentada al Agente de Pago, Registro y Transferencia y deberd ademds estar acompahada
por el o los Bonos que se deseen canjear. El Agente de Pago, Registro y Transferencia anularad y cancelara todos
aquelios Bonos que sean debidamente pagados, reemplazados por motivo de canje por Bonos de diferente
denominacidon, asi como los Bonos que hubiesen sido reemplazados por motivo de mutitacion, destruccion, pérdida
o hurto, de conformidad a lo establecido en este Prospecto Informativo. Cualesquiera costos y cargos relacionados
con dicho reemplazo correran por cuenta del Tenedor Registrado.

5. Agente de Pago, Registro y Transferencia

Por ser un banco y contar con la capacidad operativa para ello, el Emisor desempefiara las funciones usualmente
asignadas al Agente de Pago, Registro y Transferencia. Sin embargo, el Emisor se reserva el derecho en el futuro, de
estimarlo conveniente, de nambrar unc 0 mas Agentes de Pago, Agentes de Registro y Transferencia en la Reptblica
de Panama o en el extranjero. Si el Emisor designase a un Agente de Pago, Registro y Transferencia, éste asumiria las
funciones propias de dicho cargo segin se establezca en el contrato que suscriban dicho Agente de Pago, Registro y
Transferencia y el Emisor. Una copia de dicho contrato seria inscrita en la Superintendencia del Mercado de Valores.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, en su condicidn de agente de pago, entregara a los Tenedores
Registrados de los Bonos las sumas equivalentes al pago de los intereses o del Precio de Redencién de los Bonos, de
conformidad con los términos y condiciones de esta Emision.

6. Fecha de Vencimiento de los Bonos

La Fecha de Vencimiento de los Bonos sera aquella fecha en la gue venza el plazo de vigencia del titulo y en la cual el
Emisor estara obligado a repagar la totalidad del capital adeudado del Bonos (la “Fecha de Vencimiento”). La Fecha
de Vencimiento sera determinada para cada Serie por la Junta Directiva del Emisor o por la persona quien ésta
designe, la cual podra variar de Serie en Serie, a opcion del Emisor.La Fecha de Vencimientc de cada Serie sera
comunicada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores , 1a Bolsa de Valores de Panama y LatinClear
mediante un suplemento al Prospecto Informativo con al menos un (1} Dia Habil de anticipacién a la Fecha de Oferta
de la Serie respectiva.
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7. Tasa de Interés, Calculo y Pago de Intereses

Los Bonos devengaran una Tasa de interés anual que podrd ser fija o escalonada para cada afio {"step”} o variable y
que sera determinada por el Emisor segin la demanda del mercado antes de efectuarse ia oferta de venta de cada
Serie y notificada a la Superintendencia del Mercado de Valores , la Bolsa de Valores de Panamd vy a LatinClear
mediante suplermento al Prospecto informativo con al menos un {1} Dia Hébil de anticipacidn a la Fecha de Oferta de
la Serie correspondiente.

En el caso de ser tasa variable, los Bonos devengaran una tasa de interés equivalente a Libor en base a la tasa Libor
(London Interbank Offered Rate} en funcion de la pericdicidad del pago de intereses, es decir, Libor 1M, 3M, 6M o
12M, mas un diferencial que serad determinado por ef Emisor segin 1a demanda del mercado. La tasa variable podra
estar sujeta, a opcion del Emisor, a un rango de tasas minima y maxima para cada una de las respectivas Series. La
tasa de interés variable serd comunicada por el Emisor dos (2} Dias Habiles antes del comienzo del respectivo
Periodo de Interés. La informacion relacionada con la tasa Libor serd obtenida del sistema de informacién financiera
Bloomberg bajo “Libor USD”, en funcién de la periodicidad del pago de intereses, es decir Libor USD 1M, 3M, 6M o
12ZM. Para conocer la tasa de interés variable aplicable a cada Periodo de Interés, los Tenedores Registrados de los
Bonos podran llamar al Departamento de Tesoreria del Emisor, o al Agente de Pago de Registro y Transferencia.

E! adquirente de cada Bono devengard intereses desde {a Fecha de Liquidacion de los mismos. Los intereses
devengados por os Bonos seran pagaderos trimestralmente los dias 30 de enero, 30 de abril, 30 de julio y 30 de
octubre (entendiéndose que cada una de estas fechas es un “Dia de Pago de Interés”). El periodo que comienza en la
Fecha de Liquidacion y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo gue
comienza a partir de un Dia de Pago de interés y termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi
sucesivamente, se identificard como Periodo de Interés. i un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el
Dia de Pago de interés deberd extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse
dicho Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cémputo de intereses y del periodo de interés
subsiguiente. El término "Dia Habit" se refiere a todo dia que no sea sdbado, domingo o dia nacional o feriado en
Panama o en el que los bancos de Licencia General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panama
por disposicién de {a Superintendencia de Bancos de Panama.

La base para el calculo de la Tasa de Interés que aplicaré el Agente de Pago, Registro y Transferencia sera 365/360.

Los intereses de los Bonos seran pagados en Délares de los Estados Unidos de América o en aquella otra moneda de
los Estados Unidos de América que en cualguier momento sea moneda legal para el pago de deuda publica en dicho
pais.

8. intereses Moratorios

En el caso de mora, ya sea en el pago de capital o de los intereses, el Emisor pagara a los Tenedores Registrados,
como Gnica indemnizacién y compensacion, intereses sobre las sumas de capital o intereses indebidamente
retenidas o negadas y no pagadas, segln sea el caso, a una tasa de interés anual equivalente a la Tasa de Interés de
la Serie de que se trate, mas dos por ciento (2%} anual {la “Tasa de interés por Incumplimientc”), desde la fecha en
que dicha suma de capital o interés hubiese vencido y fuese exigible hasta la fecha en que dicha suma de capital o
interés sea pagada en su totalidad.

9, Disposiciones Generales sobre Pagos
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Toda suma pagadera por el Emisor a los Tenedores Registrados en un Dia de Pago de Interés, Fecha de Redencion o
Fecha de Vencimiento de conformidad con los Bonos serd pagada a la persona que sea el Tenedor Registrado segin
el Registro en la fecha de registro fijada por el Emisor en relacién con ef pago que se hara en dicho Dia de Pago de
Interés, Fecha de Redencién Anticipada o Fecha de Vencimiento.

El pago de intereses al Tenedor Registrado de un Bono Individual se realizara en cualquiera de las siguientes formas,
a opcidn del Tenedor Registrado de los Bonos:

(i) acreditando fa suma que corresponda en la cuenta bancaria que el Tenedor Registrado mantenga con el
Agente de Pagn;

{ii} mediante transferencia bancaria de fondos a la cuenta y al banco que el Tenedor Registrado haya indicado
por escrito al Agente de Pago; o

{iii} mediante cheque emitido a favor del Tenedor Registrado, entregado a éste en las oficinas principales del
Agente de Pago ubicadas en la ciudad de Panama.

Toda suma pagadera por el Emisor al Tenedor Registrado de un Bono Global serd pagada por el Agente de Pago,
Registro y Transferencia a nombre del Emisor, poniendo a disposicidn de la Central de Valores fondos suficientes para
hacer dicho pago de conformidad con las reglas y procedimientos de dicha Central de Valores. En el caso de Bonos
Gilobales emitidos a nombre de LatinClear, LatinClear acreditara dichos pagos de capital e intereses a las cuentas de los
correspondientes Participantes, una vez que reciba los fondos del Emisor o del Agente de Pago, Registro y
Transferencia. El Tenedor Registrado de un Bono Global sera el tnico con derecho a recibir pagos de intereses con
respecto a dicho Bono Global. Cada una de las personas que en los registros de latinClear sea el propietario de
derechos bursétiles con respecto a los Bonos Globales, debera recurrir Gnicamente a LatinClear por su porcion de cada
pago realizado por el Emisor o del Agente de Pago, Registro y Transferencia a LatinClear como Tenedor Registrado de
un Bono Global. A menos que la ley establezca otra cosa, ninguna persona que no sea el Tenedor Registrado de un Bono
Global tendra derecho a recurrir contra el Emisor en relacién 3 cualquier pago adeudado bajo dicho Bono Global.

No es necesario entregar el Bono para recibir un page con relacién al mismo, salvo en el caso de titulos fisicos para
pagos de capital por razén de la redencién total o parcial del Bono.

Todos los pagos que haga el Emisor en relacién con los Bonos serdn hechos en Délares.

Todas las sumas a pagar por el Emisor de conformidad con los Bonos, ya sean de capital, intereses, gastos o cualquier
otro tipo, serdn pagadas en su totalidad, libres y sin deducciones, salvo por impuestos, segun se contempla en este
Prospecto Informativo.

10. Retencidn por Impuestos

El Emisor retendra y descontard de todo pago que deba hacer con relacion a los Bonos, todos los Impuestos que se
causen con respecto a dichos pagos, ya sea por razon de leyes o reglamentaciones, existentes o futuras, asi como por
razén de cambios en la interpretacion de las mismas. Cualguier suma asi retenida serd pagada por el Emisor
conforme lo requiera la ley, a las autoridades fiscales correspondientes.

11 Limitacion de Responsabilidad
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Nada de lo estipulado en este Prospecto Informativo y en los términos y condiciones del titulo global o macro titulo,
obligara a LatinClear y a los Participantes o podra interpretarse en el sentide de que LatinClear y los Participantes
garantizan a los Tenedores Registrados y efectivos {cuentahabiente registrado) de los Bonos, el pago de intereses o
de capital correspondientes a los mismos. Sujeto a Jas provisiones establecidas en ias leyes aplicables, ningin
director, dignatario, empleado, suscriptor, accionista, apoderado o representante autorizado del Emisor serd
responsable por las obligaciones del Emisor bajo los Bonos ni por ningin reclamo basado en relacién o por razon de
dichas obligaciones o la creacién de fas mismas. Al aceptar los Bonos, los Tenedores Registrados liberan a todas las
personas antes indicadas de toda responsabilidad en relacion a las obligaciones dimanantes de los Bonos. Dicha
liberacién de responsabilidad se considera como parte de la contraprestacién por la emisién de tos Bonos.

12, Redencién Anticipada

El Emisor podri, a su entera discrecion y sin penalidad alguna, redimir total o parcialmente los Bonos de cualquier
Serie en cualquier momento a partir del segundo (2ndo) afio de {a Fecha de Emision de la Serie respectiva.

Los Bonos seran redimidos por el saldo de capital de los mismaos, mas los intereses devengadaos y no pagados hasta la
Fecha de Redencién Anticipada (el “Precio de Redencién”). Todo Bono o Serie de Bono que sea redimido en su
totalidad se tendra come vencido y dejard de devengar intereses desde la Fecha de Redencién Anticipada, atn
cuando a esa fecha no se haya pagado el importe del Precio de Redencidn de dichc Bono a su Tenedor Registrado
por razén de que éste dltimo no lo haya cobrado.

En caso de que el Emisor opte por redimir anticipadamente los Bonos, notificara dicha decision al Agente de Pago,
Registro y Transferencia y dard a los Tenedores Registrados un aviso de redencién con no menos de treinta {30) y no
mas de sesenta (60) dias calendarios de anticipacidn a la Fecha de Redencidn Anticipada aplicable, de conformidad
con lo establecido la Seccidn Il (16) de este Prospecto Informative {el “Aviso de Redencidn”). £l Aviso de Redencién
indicaré 1a Serie a redimir, Ia Fecha de Redencién Anticipada y el monto a redimir, asi como el resto de los términos y
condiciones aplicables a {a redencion anticipada. La Fecha de Redencién Anticipada podrd o no coincidir con un Dia
de Pago de intereses. Ei hecho de que no se dé Aviso de Redenci6n a un determinado Tenedor Registrado y/o gue se
dé un Aviso de Redencién en forma defectuosa, no afectara la suficiencia de los Avisos de Redencion debidamente
dados a otros Tenedores Registrados.

La porcion redimida del saldo insoluto de capital de los Bonos dejara de devengar intereses a partir de la Fecha de
Redencidén Anticipada. Si el Emisor indebidamente retiene o niega el pago del Precio de Redencién de algtn Bono, el
interés sobre dicho Bono seguira siendo pagadero hasta que el Precio de Redencién sea cancelado en su totalidad.

De realizar redenciones parciales, cualquier pago que haga el Emisor serd hecho a pro rata entre los Tenedores
Registrados de la Serie correspondiente. Para su redencion anticipada, Jos Bonos deberan ser presentados y
entregados al Agente de Pago,Registro y Transferencia para su pago.

13. Dineros No Reclamados

Los intereses o el Precio de Redencion derivados de los Bonos gue no sean cobrados por el Tenedor Registrado, o
que no puedan ser entregados a éste por el Agente de Pago, Registra y Transferencia segun lo dispuesto en los
términos y condiciones de este Prospecto Informativo o de los Bonos, © a consecuencia de haberse dictado una
orden de parte de alguna autoridad competente, no devengarén intereses con posterioridad al Dia de Pago de
Interés o la Fecha de Redencién Anticipada, segun corresponda.
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Cuando se trate de bonos individuales o fisicos, toda suma de dinero qgue el Emisor haya puesto a disposicion del
Agente de Pago, Registro y Transferencia para cubrir jos pagos de intereses o del Precio de Redencién de los Bonos y
que no sea cobrada por el respectivo Tenedor Registrado luego de transcurrido un periodo de ciento ochenta {180)
dias calendarios después del Dia de Pago de Intereses serd devuelta por ef Agente de Pago, Registro y Transferencia
al Emisor en dicha fecha, y cualquier requerimiento de pago por parte del Tenedor registrado con posterioridad a
dicha fecha deberd ser dirigido directamente al Emisor, no teniendo el Agente de Pago, Registro y Transferencia
responsabilidad alguna por la falta de cobro en tiempo oportuno por parte del Tenedor Registrado.

14. Prescripcidon

Los derechos de los Tenedores Registrados de los Bonos prescribirdn de confirmidad con lo previsto en las leyes
aplicables de la Republica de Panama.

15. Reunicnes y Actuaciones de los Tenedores Registrados
Los términos y condiciones de los Bonos indicados en el titulo representativo de los mismos permiten a los
Tenedores Registrados reunirse para tomar decisiones que afecten a los Tenedores Registrados, Dichos términos y
condiciones contemplan, entre otros, la mecanica de citacién y votacién en dichas reuniones de Tendores
Registrados.

16. Notificaciones
{a) Al Emisor y al Agente de Pago, Registro y Transferencia

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia debera ser dirigida por
escrito y entregada personalmente en las oficinas principales, en [as direcciones detalladas a continuacion:

EMISOR y AGENTE DE PAGO Y TRANSFERENCIA
BANESCO, S.A.
Calle Aquilino de la Guardia, Edificio Ocean Business Plaza, Piso 28
Apartado 0823-05799
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Atencion: Elsa Tejada
Gerente de Operaciones de Tesoreria e Inversiones
Back_tesoreria_pa@banesco.com

Cualquier notificacién o comunicacién al Emisor y Agente de Pago, Registro y Transferencia sera efectiva selo cuando
haya sido hecha de conformidad con lo establecido en esta seccién. El Emisor y Agente de Pago, Registro y
Transferencia podra variar la direccién antes indicada, previa comunicacion a los Tenedores Registrados.

(b) Al Custodio o la Central de Valores

Cualquier notificacion o comunicacion al Custodio o a la Central de Valores se considerard debida y
efectivamente dada si dicha notificacidn es dada por escrito y entregada conforme a ias reglas y procedimientos
aplicables de dicho Custodio o Central de Valores, y en ausencia de dichas reglas y procedimientos se considerard
dada si es entregada personalmente a la direccién de dicho Custodio o Central de Valores que se detalla a
continuacion:
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CENTRAL LATINOAMERICANA DE VALORES, S.A. (LATINCLEAR)
Avenida Federico Boyd y Calle 49 Bella Vista,
Edificio Bolsa de Valores, Planta Baja
Apartado Postal 0823-04673,
Panam4, Replblica de Panamd
Tel. 214-6105, Fax 214-8175
lvan Diaz: idiaz@latinclear.com

El Custodio o la Central de Valores podran variar su direccion mediante notificacion a los Participantes y al Emisor.
{c) A los Tenedores Registrados

Cualquier notificacion a los Tenedores Registrados serd realizada (i} por correo certificado o porte pagado a ia
direccion de cada Tenedor Registrado que aparezca en el Registro o {ii) mediante dos (2) publicaciones en un diario
de amplia circulacion en la Republica de Panamd. Las notificaciones realizadas de esta manera serdn efectivas a
partir de la fecha de la segunda publicacién. Si la notificacién es enviada por correo, se considerara debidamente
dada en la fecha en que sea franqueada, independientemente de que sea recibida por el Tenedor Registrado.

Todas tas notificaciones que envien el Custodio o la Central de Valores a los Tenedores Registrados seran enviadas
de conformidad con las reglas y procedimientos de dicho Custodio o Central de Valores; y en ausencia de dichas
reglas o procediemientos, de conformidad con lo establecido en esta Seccién.

17. Obligacicnes del Emisor

Mientras existan Bonos emitidos y en circulacion, el Emisor se obliga a lo siguiente:

a. Obligaciones de Hacer;

1. En beneficio de los Tenedores Registrados, a pagar debida y oportunamente todos los intereses pagaderos
sobre los Bonos, el capital pagadero en la Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencidn Anticipada, y
cualquier otro monto pagadero con respecto a fos Bonos en las fechas en que estos deban ser pagados.

2. A suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y 2 la Bolsa de Valores de Panama, dentro de
tos plazos y de acuerdo a fa periodicidad que establezcan dichas entidades, {a siguiente informacion:

a. Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientes,
los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3) meses después del cierre de cada afio fiscal,
acompafiados de la declaracién jurada correspondiente. Los estados financieros y la declaracion
iurada deberan ser confeccionados de conformidad con los parametros y normas que establezca la
Superintendencia del Mercado de Valores.

b. informe de Actualizacién Anual {IN-A), el cual debe ser entregado a mas tardar tres (3) meses
después del cierre de cada aiio fiscal.

c. Estados Financieros interinos No Auditados, el cual debe ser entregado a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.
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d. Informe de Actualizacion Trimestral (IN-T), el cual debe ser entregado a mas tardar dos (2) meses
después del cierre del trimestre correspondiente.

e. Cualquier otra informacién que, en el futurg y de tiempo en tiempo, sea requerida por la
Superintendencia del Mercado de Valores o la Bolsa de Valores de Panama.

Notificar por escrito a la Superintendencia del Mercado de Valores vy a la Bolsa de Valores de Panama sobre
fa ocurrencia de cualguier hecho de importancia o de cualquier evento o situacion gue pueda afectar el
cumgplimiento de sus obligaciones derivadas de los Bonos, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

Suministrar al Agente de Pago, Registro y Transferencia cualguier informacién financiera, razonable y
acostumbrada, que solicite.

Mantener al dia sus ohligaciones frente a terceros,

Pagar, de manera oportuna, todos los impuestos, tasas y demds contribuciones a los que esté obligado de
conformidad con las normas legales aplicables.

Mantener vigentes todos fos permisos y compromisos gubernamentales necesarios para llevar a cabo las

operaciones del Emisor.

Cumplir con {as demads obligaciones establecidas en este Prospecto, los Bonos y demas documentos y
contratos relacionados con la presente oferta.

b. Obligaciones de No Hacer
No disolverse.

No efectuar cambios sustanciales en la naturaleza de sus operaciones que impliquen operaciones distintas a
las financieras.

18. Eventos de incumplimiento

Los siguientes eventos constituirdn un Evento de Incumplimiento en refacién con un Bono:

Si el Emisor no pagase los intereses o el capital o parte de este, que hubiesen vencido y fuesen exigibles con
relacion a los Benos en un Dia de Pago de intereses, en ia Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencicn
Anticipada, segin corresponda. E} Emisor tendrd un plazo de diez {10) Dias Habiles siguientes al Dia de Pago
de intereses, Fecha de Vencimiento o Fecha de Redencién Anticipada para subsanar dicho incumpiimiento.

Si el Emisor manifestara a Jos Tenedores Registrados, de cualquier forma escrita, su incapacidad para pagar
cualguiera deuda significativa por él contraida o caiga en insclvencia, o solicitara ser declarado, o se inicie
contra é&f un proceso de quiebra o sea sujeto al concurso de acreedores, excepto que en el caso de que la
solicitud de quiebra sea presentada por un acreedor del Emisor, éste tendra un plazo de 60 Dias Habiles
para curarlo.
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fii.  Siel Emisor fuese disuelto o entrase en estado de liquidacion voluntaria o forzosa, o perdiese fa licencia
requerida para ejercer sus operaciones.

Si cualesquiera de los otros Eventos de incumplimiento bajo esta seccidn tiene lugar y dicho incumplimiento
continuase y no hubiese sido subsanadoc dentro del plazo de cura va estipulado para dicho Evento de
incumplimimento, o dentro de los de treinta (30) dias calendarios siguientes a la ocurrencia del Evento de
incumplimiento para aquellos Eventos de incumplimiento que no tienen un plazo especifico de cura, los Tenedores
Registrados que representen al menos cincuenta y un por ciento {51%} def valor nominal total de los Bonos emitidos
y en circulacion podran:

i, Emitir una Declaracion de Plazo Vencido, {a cual debera ser notificada por escrito al Emisor, al Agente de
Pago, Registro y Transferencia y a los Tenedores Registrados, por la cual se declararén todos los Bonos de la
Emision de plazo vencido y se exigird al Emisor ef pago inmediato de capital e intereses de los mismos y en
cuya fecha todos y cada uno de los Bonos serdn una obligacidn vencida, sin que ninguna persona deba
cumplir con ningun otro acto, notificacidn o requisito y sin necesidad de resolucion judicial previa.

ii. Solicitar al Emnisor que realice un aporte extraordinario de efectivo al Agente de Pago, Registro y
Transferencia por el monto que sea necesario para cubrir el capital de los Bonos emitidos y en circulacién,
los intereses devengados por los mismos, ya sea moratorios u ordinarios y todos y cualesquiera gastos,
comisiones y otras sumas adeudadas por el Emisor a los Tenedores Registrados de los Bonos.

idependientemente de la existencia de una Declaracion de Plazo Vencido, si en un Dia de Pago de Intereses, en la
Fecha de Vencimiento o en la Fecha de Redencidn Anticipada el pago de capital o intereses de un Bono, fuese
indebidamente retenido o negado, el Emisor pagara al Tenedor Registrado de dicho Bono la Tasa de Interés por
Incumplimiento segin se establece en la Seccidn Hi (8) de este Prospecto Informativo.

19, Ley y lurisdiccién Aplicable

Los Bonos y sus términos y condiciones se regirdn e interpretaran de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama y los Acuerdos y reglamentos emitidos por fa Superintendencia del Mercado de Valores en esta matetria,
segun apliguen. Cualguier controversia en relacion con los Bonos serd sometida a los tribunales ordinarios de justicia
de la Republica de Panama.

B. PLAN DE DISTRIBUCION DE LOS BONOS

1. Agente de Venta
Bl Emisor ha designado a Miura Capital Panamd Inc. y Prival Securities Inc. como casas de valores para la colocacion y
venta primaria de los Bonos, en base a sus mejores esfuerzos, a través de |a Bolsa, las cuales cuentan con licencia de
Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercado de Valores de acuerdo a {as Resoluciones, CNV-373
08 de 27 de noviembre de 2008 y CNV-119 10 de 16 de abril de 2010, respectivamente. Estas compafifas son
miembros de LatinClear y cuentan con corredores de valores debidamente autorizados por la Superintendencia del
Mercado de Valores para lievar a cabo la negociacion de los Bonos.

las oficinas principales de Miura Capital Panamd Inc. estdn ubicadas en la Calle Aquilino De la Guardia y Calle 47

Bella Vista, Edificio Ocean Business Plaza, piso 24, Ciudad de Panamd, Repiblica de Panamd, su nimero de teléfono
es 264-5460 y su nimero de fax es 264-8494. Las oficinas principales de Prival Securities Inc. estan ubicadas en Calle
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50 y Caile71, San Francisco, Ciudad de Panamd, Republica de Panama, su nimero de teléfono es 303-1900 vy su
nimero de fax es 303-1999.

El Emisor pagara por la distribucion de Jos Bonos una comision de hasta 0.50% sobre el valor nominal de los Bonos
vendidos por cualquiera de ellos. Las comisiones que se generen por la negociacion de los Bonos se pagarén en
efectivo y contra venta neta liquidada. El Emisor se reserva el derecho de variar el monto de la comisidn a pagar por
la distribucion de los Bonos. Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas y comisiones cobradas tanto por la
Superintendencia del Mercado de Valores como por la Bolsa de Valores de Panama vy latinClear referentes al
registro, supervision y negociacién de la presente Emision. A su vez, todos fos demas gastos relativos a la Emision
seran responsabilidad del Emisor.

2. Limitaciones y Reservas
€l Emisor busca distribuir los Bonos entre inversionistas individuales e institucionales en general, sin limitaciones en
cuanto al nimero de personas que pueden ser Tenedores Registrados, ni en cuanto al nimero o porcentaje de
Bonos que puede adquirir un Tenedor Registrado, ni derechos de tanieo, que pudieran menoscabar la liquidez de los
valores. Actualmente, el Emisor no mantiene ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacion privada.

No se ha reservado o asignado monto alguno de la Emisidn para ser suscrita por accionistas mavyoritarios, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores o empleados del Emisor, ni por sociedades afiliadas o que controlen al
Emisor; ni para ser utilizado como instrumento de pago en relacién con la adquisicion de activos o el pago de
servicios, entre otros; ni para ofertas, ventas o transacciones en colocacién privada, o dirigidas solamente a
inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, los Bonos podran ser adquiridos por
empresas vinculadas al Emisor o gue integren el grupo econdmico del cual el Emisor forma parte.

C. MERCADOS

La oferta publica de los Bonos fue registrada ante la y autorizada mediante Resolucion No. SMV-716-16 de 20 de
octubre de 2016 .Esta autorizacién no implica que la Superintendencia del Mercado de Valores recomiende la
inversidn en tales valores ni representa opinidn favorable o desfavorable sobre las perspectivas del negocio del
Emisor. La Superintendencia del Mercado de Valores no serd responsable por la veracidad de la informacion
presentada en este prospecto o por las declaraciones contenidas en las solicitudes de registro.

La Bolsa de Valores de Panama ha autorizade el listado y la negociacion de los Bonos. Estos valores serdn colocados

mediante oferta publica primaria en dicha Bolsa de Valores de Panamd. Esta autorizacidon no implica su
recomendacion u opinion aiguna sobre dichos valores o sobre el Emisor.
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D. IMPACTO DE LA EMISION

La presente Emision de Bonos es parte integral en la estrategia financiera del Emisor; si los Bonos de la presente
Emision fuesen colocados en su totalidad, la posicidn financiera del Emisor, considerando los estados financieros
interinos al 31 de marzo de 2016 quedaria como se muestra en la siguiente tabla:

{nterino a Marzo 2016
BANESCO S.A. Antes de la Después de la
{en miles USS) Emision Emisién
{en miles US$) {en miles 155)

Pasivos y Patrimonio

Depdsitos de clientes:

Ala Vista 494,421 494,421
De ahorros 1,730,741 1,730,741
A plazo 1,220,805 1,220,805
Total de depositos 3,445,967 3,445,967
Bonos Corporativos 50,000
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 25,000 25,000
Financiamientos recibidos 7,500 7,500
Valores comerciales negociables 24,021 24,021
Deuda subordinada perpetua 55,347 55,347
Intereses acumulados por pagar 5,651 5,651
Qtros pasivos 87,218 87,218
Totatl de pasivos 3,650,704 3,700,704
Patrimonio:

Acciones comunes 117,850 117,850
Acciones preferidas 6,665 6,665
Utilidades no distribuidas y del periodo 135,590 135,550
Provisidon Dindmica 27,5332 27,533
Reserva Regulatoria 46,434 46,434
QOtras reservas y valuaciones -21,148 -21,148
Total de patrimonio 312,923 312,923
Total de pasivos y patrimonio 3,963,627 4,013,627
Pasivo / Patrimonio del Accionista 11.67 11.83
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E. GARANTIA

Los Bonos de la presente emisién constituyen obligaciones generales del Emisor y no se encuentran garantizados por
activos o derechos especificos y no cuentan con privilegios especiales. No existird un fondo de amortizacion, por
consiguiente, los fondos para el repago de los Bonos provendran de los recursos generales del Emisor. La Emision
tampoco se encuentra garantizada o respaldada por activos o garantias otorgadas por empresas subsidiarias,
afiliadas o relacionadas al Emisor,

F. GASTOS DE LA EMISION
~ Gastos de la Precio al publico Comision de venta | Monto neto al Emisor
Por unidad US51,000.00 Us$7.28 UsS$992.72
Total U5550,000,000.00 US5363,825.00 15549,636,175.00

El Emisor estima que incurrird en gastos por un monto de trescientos sesenta y seis mil con trescientos viente y cinco
dolares {US$363,825.00) en la preparacion y colocacion de la Emision, fo que representa el 0.73% del monto en
ddlares del total de la Emision, como se detalla a continuacion:

Gastos de 1a Emision Periodicidad Gasto Aprox. %

Comisién de Colocacion + ITBMS Unica 267,500 1 0.54%

Bolsa de Valores de Panams, S5.A.

Tarifa de negociacion Unica 25,000 | 0.05%

Asignacion de ISIN {inica (Primera Serie) 75 | 0.00%

Tarifa de inscripcidn Unica (Primera Serie) 250 | 0.00%

Central Latinoamericana de Valores, S.A.

Registro emisién LatinClear Unica (Primera Serie} 1,000 | 0.00%

Custodio Internacionat

Custodio Internacional Anual 30,000 | 0.06%

Superintendencia del Mercado de Valores

Comisi6n de registro ante la SMV por Oferta Publica Unica 15,000 | 0.03%

Otros gastos relacionados a la emision

Honorarios legales Unica 25,000 | 0.05%
Total 363,825 | 0.73%

G. USO DE LOS FONDOS RECAUDADOS

E) 100% de los Fondos netos producto de la Emisién seran utilizados por el Emisor para apoyar el financiamiento del
trecimiento esperado de su cartera de préstamos, a través de los distintos productos que representan dicha cartera.
El monto neto estimado a recibir producto de la venta es de U5549,636,175.00
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V. INFORMACION DEL EMISOR
A HISTORIA Y DESARROLLO DE BANESCO, S.A.

El Emisor es una sociedad andnima organizada de conformidad con las leyes de la RepGblica de Panama, de duracion
perpetua, mediante Escritura Publica No. 7671 del 21 de septiembre de 1992 de fa Notaria Quinta del Circuito de
Panama3, inscrita a Ficha 264068, Rollo 36633 e Imagen 66 de la Seccién de Micropelicula del Registro Publico el 25
de septiembre de 1992.

El Emisor tiene su domicilic comercial en el Edificio Ocean Business Plaza, Calle Aquilino de la Guardia y Calle 47 Belia
Vista, Apartado Postal 0823-05799, Panamd, Republica de Panamd, tetéfono 282-2000, facsimil 282-2001, correo
electrénico Eisa Tejada back_tesoreria_pa@banesco.com

El Emisor es parte del Grupo Banesco Internacional el cual esta organizado legalmente en cuatro grupos de empresas
independientes entre si, como se ilustra en el siguiente cuadro:

% RepresentativeDfficeor

n Holding wbpemwtmaw j Repres

. Banesco Holding C.A. es una compafia domiciliada en Venezuela, tenedora de acciones de todas las
empresas financieras radicadas en Venezuela.

. Banesco Holding Latinoamérica, S.A., es una compaiifa domiciliada en Espafia, propietaria del 100% de
Banesco Holding Financiero, S.L., también domiciliada en Espafia, la cual es |a duefia 100% de Banesco, S.A.
y éste tltima es a su vez es accionista 100% de Banesco Seguros S.A. (Panama), Banesco Banco Muiltiple S.A.
(Republica Dominicana), y Banesco N.V {Curazao), y cuenta con una Oficina de Representacién en Colombia.
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. Abanca Holding Hispania, 5.A. es una compafia domiciliada en Espafia, propietaria 100% de Abanca
Holding Financiero, S.L., sociedad también domiciliada en Espafia, propietaria a su vez de Abanca
Corporacion Bancaria, S.A. y participadas {antigua Nova Caixa Galicia y Banco Etcheverria, los cuales fueron
fusionados a finales del 2014).

. Banesco USA, es un Banco con domicilio en Miami, Florida, y tiene una sucursal en Puerto Rico.

Al 30 de diciembre del 2014 el grupo contaba con mas de U$$135 mit millones en activos, US58.9 mil miliones en
patrimonio y 18,315 colaboradores distribuidos en 1,041 sucursales.

El Emisor inicid operaciones en Panama en 1992 como banco de Llicencia Internacional otorgada por la
Superintendencia de Bancos de Panamd y bajo el nombre de Banesco International Bank, En el afio 2007,
implementando fa vision de los accionistas de expandir operaciones a los paises de Centroameérica y el Caribe, se
solicito a fa Superintendencia de Bancos de Panama el cambio de licencia a una licencia General y de razén social a
Banesco, S.A.

Ambas solicitudes fueron aprobadas y Banesco S.A. inicid operaciones como Banco de Licencia General el dia 7 de
Octubre de 2007, en su casa Matriz ubicada en la Avenida Aquiiino de la Guardia y seis sucursales ubicadas en Calle
50, Los Andes, El Dorado, Los Pueblos, Coldn y Santiago. A esa fecha el Emisor contaba con US5400 millones en
activos, principalmente en cartera de inversiones, y 272 colaboradores.

En el afio 2008, aprovechando la coyuntura de las tres fusiones que se daban en el mercado bancario en Panama,
{Citibank-Banco Uno-Cuscatldn, HSBC-Banistmo y General-Banco Continental) y con la finalidad de consolidar su
posicidén en la ciudad capital, Chorrera, Col6n y el Interior de la Repdblica, el Emisor abre siete sucursales adicionales,
ubicadas en Via Espafia, Chorrera, Penonomé, 12 de Octubre, La Dofia, Brisas del Goif y Zona Libre. Adicionalmente,
en septiembre de ese afio, con el apoyo de I3 experiencia de Banesco Seguros Venezuela, se apertura Banesco
Seguros $.A., como subsidiaria de Banesco S.A., para ofrecer servicios en los ramos de incendio y responsabilidad
civil, construccion, automaovil y vida.

A poco mds de un afio de operaciones, el 31 de diciembre de 2008, y con ya 473 colaboradores, se alcanzé |a cifra de
US$1,000 millones en activos y una utilidad de US$14 millones.

En el afio 2009, el Emisor reflejé un crecimiento de 22% en activos, cerrando con mas de U551,238 millones, de los
cuales la cartera de crédito va representaba el 31%, es decir U55384 millones, y se establecieron sucursales en Costa
del Este, David y Chitré. El Emisor cerré ese afio con utilidades de US$16 millones, una red consolidada de 17
sucursales y 567 colaboradores.

Durante el afio 2010, localmente se mantiene el enfoque de crecimiento de la cartera de crédito, formacion de
grupos especiales para la atencion de los segmentos de Banca China y Banca Premium y apertura de una sucursal en
Metromall. A nivel internacional, se empieza a trabajar en la apertura de la primera subsidiaria en el exterior, que
seria en Republica Dominicana. Al 31 de diciembre de 2010, la cartera de crédito habia alcanzado los US$613
millones, un 60% de crecimiento anual, y se registraron utilidades por US$34 millones. De acuerdo con los datos de
la Superintendencia de Bancos de Panamd, al 31 de diciembre de 2010, el Emisor se colocd como el décimo banco
sobre la base del total de activos, y como el décimo quinto banco sobre la base del total de depdsitos locales.
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El 1 de Abril de 2011, se realiza {a apertura de Banesco Banco Multiple, 5.A. en Santo Domingo, Republica
Dominicana con su oficina principal ubicada en la avenida Abraham Linceln, y con una sucursal en Blue Mall.

El 20 de julio de 2012, Banesco, S.A. adquiere a Palumen Finance N.V., sociedad financiera constituida el 18 de julio
del 1997 bajo las leyes de Curazao, la cual posteriormente pasd a ser propiedad 100% de Banesco, N.V.

El 4 de septiembre de 2012, considerando el flujo comercial entre Panama y Colombia, Banesco, $.A. establece una
Oficina de Representacion en Colombia a través de una sucursal para apoyar a los clientes con inversiones en
Colombia.

El 27 de febrero de 2013, Banesco S.A. adquiere el 100% de las accicnes de SFA {SocieteFinanciere Des Antilles), y
posteriormente cambia de razdn social a Banesco N.V. el 18 de abril del 2013. Banesco N.V. opera como un banco de
licencia internacional en Curazao.

Capitalizacién y Endeudamiento
E! patrimonic de Banesco S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2016 se compone de un capital primario de US$252
mitlones y un capital secundario de US5348 millones.

Al 31 de marzo de 2016, el capital autorizado se encuentra representado de la siguiente manera:

T L o Vai

R RS EER Emitidas y en - .aor
Tipo de Accién || Autorizadas . ) .. Nominal por

: Circulacién ..

ORI, I N ) Accibn

Acciones Comunes 160,000,000 117,850,017 Us51.00

Acciones Preferidas 400,000 66,6520 Us5100.00

La totalidad de las acciones comunes que se encuentran emitidas y en circulacion son propiedad de Banesco Holding
Financiero, S.L. Cada accidn tiene derecho a un (1) voto en todas las Juntas Generales de Accionistas y debe ser
emitida en forma nominativa.

En los dltimos cinco (5) afios el Emisor no ha realizado aportes a capital con bienes distintos a efectivo en ningin
porcentaje.

Al 31 de marzo del 2016 el indice de Adecuacién de Capital de Banesco y Subsidiarias fue de 12.11%, el cual es
superior al minimo exigido por las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama del 8%.

El Emisor mantenia financiamientos de comercio exterior por la suma de US57,5 millones y US$50 millones al 31 de
marzo de 2016 y al cierre de 2015 respectivamente, con tasas entre 1.65% y 2.37% con las entidades financieras de

Deutsche Bank, Commerzbank, Citibank y Standard Chartered.

Al 31 de marzo de 2016, no ha habido incumplimientos en el pago de capital e intereses en relacidn a los
financiamientos por pagar, al igual que con las demas cldusulas contractuales significativas.

Al 31 de marzo de 2016, los valores vendidos bajo acuerdos de recompra ascienden a US$25 millones, con fecha de
vencimiento en mayo de 2017 a una tasa de interés de 5.40% anual.
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A marzo 2016 el emisor contaba con U5524 millones en Valores Comerciales Negociables con fecha de vencimiento
en mayo, junio, septiembre y noviembre 2016.

Adicionalmente, a marzo 2016 el emisor contaba con US$56 millones en Deuda Subordinada Perpetua a una tasa de
interés nominal de 7.25%.

Ofertas de Compra
Durante el dltimo ejercicio fiscal no ha habido oferta de compra de las acciones comunes del Emisor o intercambio

por terceras partes respecto de las accicnes comunes del Emisor por acciones de otras compafiias.

Bividendos Declarados

Et Emisor ha declarado y pagado dividendos Gnicamente desde el afio 2012 a jos tenedores de sus acciones comunes
por un monto de US55 millones en e afio 2012, US$20 miliones en el afio 2013, USS$30 mitlones al 31 de diciembre
del 2014, UUS512.8 millones al 31 de Diciembre 2015. Adicionalmente, desde la emision de las acciones preferidas en
octubre de 2011, ef Emisor ha declarado y pagado, trimestrailmente, dividendos del 7% sobre el valor nominal de las
acciones preferidas por un monto total de U55$2.04 millones en el afic 2012, U5$2.8 millones en el afio 2013, US52.8
millones al 31 diciembre de 2014, US5$3.04 millones al 31 de diciembre 2015 y 155144 mil al 31 de marzo 2016.

B. CAPITAL ACCIONARIO

1. Capital Accionario
£{ Emisor tiene un capital autorizado de doscientos millones de délares {U55200,000,000.00), moneda de curso legal
de los Estados Unidos de América, representado por:

o Ciento sesenta millones {160,000,000.00) de acciones comunes con valor nominal de un dolar
{U$51.00), moneda de curso legal de tos Estados Unidos de América, cada una; y

o Cuatrocientas mil (400,000.00) acciones preferentes con un valor nominal de cien dolares
{Us$100.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, cada una, las cuales pueden
ser emitidas en una © mas series con los términos que, para cada serie, establezca la Junta
Directiva.

Al 31 de marzo de 2016 el capital pagado de! Emisor cuenta con acciones emitidas y en circulacién desglosadas de la
siguiente manera, las cuales se encuentran totalmente pagadas:

. Valor
. .. Emitidas y en )
Tipo de Accion i . Nominal por
Circulacion .
Accién
Acciones Comunes Nominativas 117,850,017 Uss 1.00
Acciones Preferidas Acumulativas 66,650 £J55100.00

Ef patrimonio neto de Banesco, S.A. y Subsidiarias al 31 de marzo de 2016 es de US$318 millones, presentando un
incremento de US$13 millones con respecto a diciembre de 2015.

De acuerdo a las regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama el indice de adecuacion de

capital segin Basilea no debe ser inferior al 8%. Al 31 de marzo de 2016 el indice de adecuacion de capital de
Banesco, S.A. y Subsidiarias fue de 12.11% y a junio 2016 fue de 12.89%.
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€. PACTQO SOCIAL DEL EMHSOR

1. Pactc Social del Emisor
a. Contratos con Partes Relacionadas.

El Pacto Social del Emisor establece que “ningtin contrato o transaccién entre esta sociedad y cualquier otra persona,
firma, asociacion o sociedad quedara afectado, salvo en caso de fraude, por el hecho de que cualquiera de los
accionistas, directores, dignatarios ¢ agentes de esta sociedad tuvieran interés en dicha otra asociacién o sociedad o
fueren accionistas, directores, dignatarios o agentes de ella; y cualquier accionista, director, dignatario o agente de
esta sociedad individualmente podré ser parte o podrd tener interés en cualquier contrato o transaccion que celebre
esta sociedad; y ningln contrato o transaccién de esta sociedad con cualquier persona o personas, firma, asociacion
o sociedad quedara afectado por el hecho de que cualquier accionista, director, dignatario o agente de esta sociedad
fuere parte o tuviere interés en tal contrato o transaccidn o de que tuviere cualquier relacién con dicha persona o
personas, firma, asociacion o sociedad y todas y cada una de las personas que Hegaren a ser accionistas, directores,
dignatarios o agentes de ésta guedan por el presente relevadas de cualguier restriccion o responsabilidad que de
otro modo pudiera existir por razén de cualquier contrato que celebren con esta sociedad, ya sea en beneficio
propio, o en el de cualquier persona, firma, asociacion o sociedad en la cual tuvieran algun interés.”

b. Junta Directiva y Dignatarios.

El ndmero de los directores no serd menor de siete (7), sin embargo no contiene disposiciones especiales para la
eleccion de directores o dignatarios y no establece mecanismo de voto acumulativo.

A la fecha, no existen disposiciones en el Pacto Social del Emisor en relacién con: i} la facultad de tos Directores,
Dignatarios, Ejecutivos o Administradores de votar a favor de una propuesta, arreglo o contrato en la gue tengan
interés; if) Ia facultad de votar a favor de una contraprestacion para si mismos o para cualguier miembro de la junta
Directiva; iii) el retiro o no retiro de Directores, Dignatarios, Ejecutivos o Administradores por razones de edad; y iv)
el nimero de acciones necesarias para ser Director del Emisor, ya que para ser Director no se reguiere ser accionista.

Los Dignatarios de Ia sociedad son nombrados, y sus facultades fijadas, por la Junta Directiva.
c. Derecho de Suscripcion Preferente,

£n cada nueva emisién de acciones comunes, los tenedores de acciones comunes del Emisor tendran el derecho
preferente de suscribir acciones en proporcion a las acciones comunes de que sean propietarios. Los tenedores de
acciones comunes dispondran de treinta (30) dias calendario contados a partir de la fecha de la notificacion
correspondiente, para hacer valer su derecho de adquisicién preferente de conformidad con las condiciones fijadas
por la Junta Directiva. Transcurrido el término antes mencionado, la Junta Directiva quedard en libertad de vender
las acciones comunes no suscritas por el precio que estime conveniente, siempre que no sea inferior al ofrecido a los
tenedores de acciones comunes. Sera nula la emision de acciones que contravenga el derecho de suscripcion
preferente en la forma descrita.

d. Dividendos.

La declaracion de dividendos compete a la Junta Directiva, a su discrecion, El Emisor no tiene una politica de
dividendos establecida en su Pacto Social ni en otro documento.

e. Asamblea de Accionistas y Derechos de Voto.

El quérum en toda Asamblea de Accionistas lo constituye la presencia o representacion de los tenedores de la
mayoria de ias acciones emitidas y en circulacion. Asimismo, todas las resoluciones de la Asamblea de Accionistas
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deben ser aprobadas por el voto afirmativo de la mayoria de las acciones emitidas y en circulacion con derecho a
voto. Cada accidn comiin tiene derecho a un voto en la Asamblea de Accionistas.

La Asamblea de Accionistas se redne en sesion ordinaria por lo menos una vez al afio, convocada en la forma que
establece el Pacto Social, dentro de los ciento veinte dias siguientes al cierre de su ejercicio fiscal. La Asamblea de
Accionistas también sesiona en reuniones extraordinarias que son convocadas por la Junta Directiva o el Presidente
del Emisor cada vez que éstos lo consideren conveniente o cuando asi lo solicitan por escrito uno o mas accionistas
que representan un diez por ciento {10%) de las acciones emitidas y en circulacion.

f. Reformas al Pacto Social.

Con excepcién de lo indicado mds adelante en esta seccidn, el Pacto Social no contempla requisitos especiales para
su modificacién, de manera que puede ser modificado mediante resolucién debidamente adoptada por la Asamblea
de Accionistas.

g. Propiedad y Traspaso de Acciones.

Ef Pacto Social no impone limitaciones al derecho de ser propietario de valores del Emisor en funcion de residencia o
nacionalidad. Tampoco se restringe el traspaso de acciones en el capital del Emisor.

D. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

1 Giro Normal del Negocio
E! Emisor cuenta con una gama completa de productos y servicios para personas naturales y juridicas a través de sus
3 Vicepresidencias de Negocios, divididas en Vicepresidencia de Ventas y Sucursales, Vicepresidencia de Bancas
Especializada y Vicepresidencia de Banca Internacional. Adicionalmente, se ofrecen servicios de fiducia, al contar con
licencia fiduciaria, y los productos de seguros, que puede realizar por medio de su subsidiaria Banesco Seguros.

Por la especialidad y caracteristicas de cada segmento de clientes Juridicos, se tienen grupos de Ejecutivos
especializados en los diferentes segmentos de clientes, siendo los sectores gue mas se han desarroilado Comercio,
industria y Construccidn, ademas de Pymes y Banca de Empresa, por medio de facilidades de financiamiento a corto
y mediano plazo, de acuerdo al negocio vy necesidad de cada cliente. Asi mismo se realizan operaciones de
financiamiento de importaciones y exportaciones o comercio exterior, como importaciones de automgviles, granos,
equipos y maquinarias de todo tipo, piezas y accesorios y textiles, entre otros, utilizando una red de bancos
corresponsales que trabajan con el Emisor.

La estrategia de crecimiento en el drea de consumo se basa en la red de 23 sucursales, establecida a nivel nacional,
brindar un servicio personalizado, asl como personal especializado en fa Banca China y clientes Premium, y crear
productos innovadores. Dentro del portafolio de productos que el Emisor ofrece a clientes naturales, se encuentran
facilidades de crédito para la adquisicion de vivienda, préstamos personales, automoviles y financiamiento mediante
tarjetas de crédito VISA, cuentas de ahorro, corriente, depdsitos a plazos vy fideicomisos. Como canales adicionales a
las sucursales, se cuenta con BanescOnline y BanescoMovil Panamd, los cuales ofrece un acceso facil y seguro a ios
distintos productos del banco, y permiten la utilizacién de mecanismos de administracién y generacion de
transacciones de manera remota via internet. Adicionaimente las principales sucursales tienen el servicio de cajas
externas, la cual ofrece un servicio de horario extendido hasta las 8 de la noche.

El Emisor forma parte de la red de cajeros automaticos {ATM’s}, punto de venta {POS), sistema CLAVE y del
AutomatedClearingHouse (ACH).
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Impulsados por la gama de productos y servicios mencionados para apoyar la estrategia de penetracién de mercado
del Emisor y crecimiento de la cartera de préstamos, los préstamos pasaron de generar el 68.40% del total de
ingresos por intereses a diciembre de 2012, el 78.50% a diciembre de 2013, 83.20% a diciembre de 2014 y 86.18% a
diciembre 2015, tal como se resume en el cuadro que se presenta a continuacion.

Auditados Interino
Banesco 5.A. dic-12 dic-13 dic-14 dic-15 mar-16
ingresos por Intereses y Comisiones
Préstamos y Comisiones sobre Préstamos 68.40% 78.50% 83.20% 86.18% 87.33%
Inversiones 30.60% 20.30% 15.10% 13.05% 11.57%
Depdsitos 0.90% 1.30% 1.70% 0.77% 1.10%

Actualmente, no existe ningln cliente que genere mas del 10% de los ingresos del Emisor.

2. Descripcion de fa industria

Desempeiic def Centro Bancario Internacional Panameiic

E! Centro Bancario Internacional {CBi} fue creado formalmente en 1970 mediante el Decreto de Gabinete No. 238 de
2 de julio de 1970. Ef CBI actualmente esta compuesto por 94 instituciones financieras, 2 son bancos oficiales, 50 con
licencia general, 28 con licencia internacional y 14 instituciones con licencia de representacion.

El CBIi finaliz6 al 30 de diciembre de 2015, con activos por US$118,478 millones, lo que representa un crecimiento de
9.3% en comparacidn con diciembre de 2014. La actividad principal del CBI continua siendo el otorgamiento de
crédito, que al 30 de diciembre de 2015 era de 60.91% del total de los activos.

Los activos totales del Sistema Bancario Nacional (excluyendo los bancos de licencia internacional} fueron de
1JS$98,523 miliones al 30 de diciembre de 2015, presentando un incremento de 9.5% en comparacion al 30 de
diciembre de 2014,

Los sectores que han mostrado mayor crecimiento en términos absolutos son el hipotecario {US51,791 millones),
seguido de consumo personal (US$1,114 millones) y construccion {US$836 millones).

El CBI registré una utilidad acumulada al 30 de diciembre de 2015 de US51,584 millones, fo que representa un
crecimiento de 3.7% con relacion al mismo periodo de 2014, producto de comisiones, dividendos y otros ingresos
provenientes de la banca internacional.

ta utilidad a nivel del Sistema Bancario Nacional {excluyendo los bancos de licencia internacional) fue de US$1,339
miliones al 30 de diciembre de 2015, lo que representa un crecimiento de 5.6% en comparacion al mismo periodo de
2014,

El retorno sobre activos del CBi af 30 de diciembre de 2015 se registré en 1.40%. El indicador para el Sistema

Bancario Nacional fue de 1.42%. El retorno sobre patrimonio del CBi al 30 de diciembre de 2015 se ubico en 13.4%.
Por su parte, a nivel de Sistema Bancario Nacional, el retorno sobre patrimonio fue de 14.1%.
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Centro Bancario Internacional
Balance de Situacion

(En millones Us5)

El promedio mensual al 30 de diciembre de 2015 del indice de liquidez del Sistema Bancario Nacional se ubicé en
59.1%, superior a lo establecido por ley que es de 30%.

30-Dic-14 30-Dic-15 %
Activos Liquidos 21,360, 21,493 0.62%
Cartera Crediticia 66,044 72,563 9.9%
Inversiones en Valores 17,553 19,669 12.6%
Otros activos 3,463 4,753 37.4%
Activo Total 108,420 118,476 9.3%
Depdsitos 77,973 83,821 7.5%
Obligaciones 16,368 18,539 13.3%
Otros pasivos 2,768 3,669 37.7%
Patrimonio 11,311 12,307 8.8%
Fuente: Superintendencia de Bancos
Sistema Bancario Nacional
Balance de Situacion
(En miltones USS)
30-Dic-14 30-Dic-15 %
Activos Liquidos 17,559 16,569 -5.6%
Cartera Crediticia 55,454 61,621 11.12%
tnversiones en Valores 13,981 16,027 14.6%
Otros activos 2,990 4,305 43.9%
Active Totatl 89,984 98,523 9.4%
Depositos 66,846 71,149 6.70%
Obligaciones 11,628 13,736 18.1%
Otros pasivos 2,451 3,591 46.5%
Patrimonio 9,058 9,870 8.9%

Fuente: Superintendencia de Bancos
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Centro Bancario Internacional
Estado de Resultados
{En millones USS)

30-Dic-14 30-Dic-15 %
ingreso Neto de Intereses 2,149 2,344 9.1%
Otros Ingresos 1,858 2,029 9.2%
Ingresos de Operaciones 4,007 4,374 9.1%
Egresos Generales 2,217 2,504 13.0%
Utilidad antes de Provisiones 1,790 1,869 4.4%
Provisiones por Cuentas Maias 263 286 8.7%
Utilidad dei Pericdo 1,527 1,583 3.7%

Fuente: Superintendencia de Bancos

Sistema Bancario Nacional
Estado de Resultados
{En millones US$)

30-Dic-14 30-Dic-15 %
Ingreso Neto de intereses 1,965 2,141 8.8%
Otros Ingresos 1,478 1,689 14.3%
ingresos de Operaciones 3,444 3,829 11.2%
Egresos Generales 1,924 2,239 16.4%
Utitidad antes de Provisiones 1,519 1,590 4.6%
Provisiones de Cuentas Malas 252 251 -0.56%
Utilidad del Periodo 1,266 1,338 5.6%

Fuente: Superintendencia de Bancos

La Superintendencia de Bancos de Panama es la entidad reguladora de la banca en Panama. Estd compuesta por una
Junta Directiva de siete miembros y por un Superintendente. La Ley Bancaria, permite el establecimiento de tres
tipos de bancos, a saber:

a. Bancos de Licencia General: Estos Bancos estan autorizados para llevar a cabo el negocio de banca
en cualguier parte de la Reptblica de Panama, asi como transacciones que se perfeccionen,
consuman o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquelias otras actividades que la
Superintendencia de Bancos de Panama autorice.

b. Bancos de Licencia Internacional; Este tipo de Bancos son aguellos autorizados para dirigir, desde
una oficina establecida en Panamd, transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus
efectos en el exterior, v realizar aquellas otras actividades que la Superintendencia de Bancos de
Panama autorice.
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c. Bancos de Licencia de Representacién: Son Bancos autorizados solo para establecer una oficina de
representacion en la Republica de Panama, y realizar aquellas otras actividades que la
Superintendencia de Bancos de Panama autorice.

A Diciembre 2015, Banesco, S.A. ocupa la octava posicidon en cuanto al tamafio de los Activos del Sistema Bancario
Nacional:

Banco Total de Activos

1 Banco General, S.A. 13,686,868
2 Banco Nacional de Panamd 9,854,279
3 Banistmo, SA 8,998,318
4 Bladex 8,390,787
5 Bac international Bank 6,558,784
6 Bank of China 6,289,386
7 Global Bank 5,788,677
8 Banesco 3,996,232
9 Multibank 3,805,191
10 Caja de Ahorros 3,085,211

Fuente: Superintendencia de Bancos

a. Competencia
El El Emisor compite primordialmente en los sectores de Banca de Consumo y Banca Corporativa, encontrando su
competencia en la Banca Panamefia y en algunas subsidiarias internacionales que participen en estos sectores. En
Banca de Consumo la mayor competencia estd ubicada en los Préstamos Hipotecarios y Préstamos Personales. En
Banca Corporativa el desarrolio es hacia el comercio, construccién e industria.

A continuacién presentamos informacion de los diversos segmentos a diciembre de 2015:

Cartera de Crédito.- La cartera de crédito del sistema bancario presenta un crecimiento de 8.8% si se compara con
similar periodo del afio anterior, llegando a US565,196 millones. Ef crédito local crecié 11.9% o USS54,785 millones,
Hegando a US$45,136 millones a diciembre de 2015.

Los rubros de principal crecimiento dentro del sector local fueron: el crédito hipotecario crecié US51,791 millones o
un 15.8%, el crédito de consumo personal crecié US$1,114 millones o un 14%, el crédito para construccién creci6
US5836 millones o un 18.8%. Dentro del sector publico crecié un 22.7% equivalente a US$227 millones.

En el crédito al comercio, Banco General, Banistmo, Global Bank, Multibank y Bac Intl Bank se presentan como los

bancos lideres en este segmento. Es importante sefialar que Banesco a pesar de ser un banco joven, se posiciona en
el numero 13 de los 15 Bancos con mavyor saldo de créditos al comercio.
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Sistema Bancario Nacional
Saldos de créditos al comercio

30 de diciembre de 2015
{En Miles de Balboas)
Préstamo  Salde Total de Al Por ..

Local Comercio (%) Menor Servicios
1 Banco General, S.A, 8,337,083 1,274,528 1529 430,061 844,467
2 Banistma, S.A. 6,212,755 1,035,054 16.66 496,057 538,996
3 Global Bank Corporation 4,214,579 847,185 20.10 168,543 678,641
4 Multibank, inc. 2,042,742 455,868 2232 130,361 325,507
5  BAC International Bank Inc. 3,018,960 673,326 22.30 217,941 455,384
6  The Bank Of Nova Scotia 2,343,450 412,646 17.61 105,641 307,005
7 Banco Nacional de Panama 3,444,394 325,062 944 11,986 313,076
8  Banco Aliado, 5.A. 1,209,443 250,270 20.69 64,505 185,764
9 Capital Bank, Inc. 913,614 354,391 38.79 109,924 244,466
10 Metrobank, S.A. 561,322 163,619 25.15 96,047 68,571
11 Credicorp Bank, S.A. 1,063,274 142,068 13.36 81,345 60,719
12 Banco Panamefio de la Vivienda, $.A. 1,119,399 145,299 12.98 37,272 108,026
13 Banesco, 5.A. 1,938,825 133,982 691 83,453 16,105
14 Balbea Bank & Trust, Corp. 360,872 100,186 27.76 16,709 83,477
15 Citibank, N.A. Sucursal Panama 284,062 119,828 42.18 48,056 71,772
16 Caja de Ahorros 2,141,210 112,628 5.26 20,064 §2,564
17 Bancoe Davivienda (Panama), S.A. 398,463 82,385 2068 11,824 73,561
18 Banco Panama, S.A, 627,178 114,552 18.26 37,272 108,026
19 Banco Int de Costa Rica, S.A. 335,214 73,565 21.85 14,146 59,419
20 Unibank, S.A. 307.363 63,075 1955 20,749 39,326

Fuente: Superintendencia de Bancos

El crédito hipotecario sigue estimulado por el desarrollo del mercado inmobiliario, especiaimente para el segmento
residencial que estd amparado bajo el régimen de intereses preferenciales, como para aquellos proyectos para
estratos medio-alto y alto ingreso. La tasa de referencia hipotecaria se ha venido reduciendo sostenidamente, en
razon de las presiones a la baja que introducen los bancos con mayor ponderacién en estos segmentos de
financiamiento.

£l crecimiento sostenido que se observa los préstamos hipotecarios ests liderado por el fuerte posicionamiento del

Banco General, seguido de Banistme, Caja de Ahorro y BAC International Bank. Nuevamente Banesco se encuentra
posicionado dentro de los 10 primeros bancos.
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Sistema Bancario Nacional
Saldos de créditos hipotecarios
30 de diciembre de 2015
{En Miles de Balboas)

Préstamo Local Hi;::::;orio %  Vivienda Propia  Local Comercial

1 Banca General, S.A. 8,337,083 3,234,305 38.79 3,043,703 190,601
2 Banistmo, 5.A. 6,212,755 1,883,970 30.32 1,859,284 24,686
3 Caja de Ahorros 2,141,210 1,161,921 54.26 1,132,860 29,061
4 BAC International Bank inc. 3,018,960 615,342 20.38 613,719 1,622
5 Globat Bank Corporation 4,214,579 939,674 22.30 809,704 129,969
6 The Bank Of Nova Scotia 2,342,450 792,782 33.83 780,283 12,499
7 Banco Nacional de Panama 3,444,394 776,261 22.54 775,024 1,236
8 Banesco, S.A. 1,938,825 757,812 35.08 532,626 225,186
9 Banco Panamefio de fa Vivienda, 5.A. 1,119,399 474,853 42.43 423,911 51,042
10 Muitibank, tnc. 2,042,742 356,253 1744 354,504 1,748
i1 Credicorp Bank, S.A. 1,063,274 289,723 271.25 285,243 4,479
12  Banco Aliado, 5.A. 1,209,443 318,565 26.34 13,457 305,108
13 Banco Panamd, S.A. 627,178 278,195 4436 97,373 180,821
14 Towerbank International, Inc. 555,985 238,620 43.07 160,703 77,916
15  Bance ia Hipotecaria, S. A, 306,294 214,555 70.05 214,555

16 Capital Bank, Inc. 913,614 123,921 13.51 65,008 58,382
17  Mega international Commercial Bank Co. Lid. 298,770 105,327 35.25 16,334 88,592
18  Metrobank, S.A. 561,322 80,916 14.42 21,189 59,727
19  Unibank, 5.A. 307,363 61,677 23.04 32,721 38,956
20 Mercantil Bank {Panamad), 5.A, 147,523 52,331 3547 32,280 20,051

Fuente: Superintendencia de Bancos

El crédito de consumo personal es el otro componente dinamico y que representa un flujo de recursos importantes
para el sistema econdmico y ha permitido un mayor volumen del gasto de consumo. La expansion del crédito de
consumo se observa en los mercados de autos, tarjeta de crédito y en el financiamiento de préstamos personales.
Los principales bancos en este segmento son Banco General, BAC International Bank, Banistmo, Banco Nacional de
Panama, y Global Bank Corporation.
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Sistema Bancario Nacional

Saldos de créditos al consumo
30 de diciembre de 2015
(En Miles de Balboas)

Préstamo Local  Total Consumo {%) C. Personal  Automoavil Tarjeta
1  Banco General, S.A. 8,337,083 1,464,161 17.56 941,336 244,457 278,366
2 BAC international Bank Inc. 3,018,960 1,293,838 42.86 664,809 257,143 371,885
3 Banistmo, S.A. 6,212,755 1,094,807 17.62 727,985 181,300 185,521
4 Banco Nacional de Panama 3,444,384 867,560 25.19 857,474 0 10,086
5  Global Bank Corporation 4,214,579 711,737 17.86 452,482 232,298 67,942
6  Cajade Ahorros 2,141,210 711,737 33.24 694,988 2,395 14,353
7 Credicorp Bank, S.A. 1,063,274 465,578 43.79 422,836 2,851 39,891
8  Multibank, Inc. 2,042,742 441,569 21.62 240,400 174,600 26,568
9  Banco Citibank {Panama), S.A. 537,892 375,610 69.83 97,300 0 278,309
10 Banesco, S.A. 1,938,825 283,058 14.60 83,168 10,899 188,990
11 8anco Panamefio de la Vivienda, S.A. 1,119,399 182,051 16.26 136,856 33,682 11,480
12 5t. Georges Bank & Company, Inc. 329,958 182,051 55.17 42,175 8,908 130,967
13 Banco La Hipotecaria, 5. A. 306,294 91,739 29.9% 91,739 0 1]
14 Banisi, S.A. 147,283 107,451 72.96 71,064 33,325 3,082
15 The Bank Of Nova Scotia 2,343,450 56,153 4.10 35,973 56,231 3,947
16 Capital Bank, inc. 913,614 98,478 10.78 47,366 24,250 26,362
17 Towerbank International, Inc. 553,985 64,104 11.57 29,865 29,388 4,850
18 Banco Ficohsa {Panamdl, 5. A. 114,029 74,153 65.03 19,917 19,164 35,071
19 Banco Delta, S.A. 144,827 51,611 3564 4,115 47,496 0
20  Banco Aliado, 5.A. 1,209,443 56,268 4.65 55,713 0 554

Fuente: Superintendencia de Bancos

b. Situacién Econdmica de ta Repablica de Panamd y Perspectiva para el afio 2016
Segun el Bancoe Mundial durante a ditima década, Panama ha sido una de las economias de mas rapido crecimiento
en Latinoamérica. Panama tuvo un desempefio relativamente favorable durante la crisis financiera global con un
crecimiento del 3.2% en 2009. Sin embargo, en 2010 la economia retomo su ritmo con un crecimiento del 7.6%, para
alcanzar una expansion del PIB del 10.6% en 2011, 10.5% en 2012, 7.9% en 2013, 6.5% en 2014 y 5.8% en 2015.

A medio plazo, se espera que siga siendo una de las economias mds altas de la regidn, entre el 6% y el 6,5% de
crecimiento. Se espera que las inversiones piiblicas continten, con el proyecto de construccion de la segunda linea
del Metro y el tréfico adicional generado por la ampliacién del Canal. Las perspectivas de alto crecimiento en los
préximos afios también son apoyados por las nuevas oportunidades para el crecimiento impulsado por el sector
privado en sectores clave, como el transporte y ia logistica, mineria, servicios financieros y el turismo.
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Seguln nuevas proyecciones del Banco Mundial, Panama tendra un crecimiento promedio det 6% en el 2016.

Se espera que el desempeiio econémico de Panama continde siendo fuerte apoyado decisiones de importancia para
la economia, y que definiran su potencial de crecimiento a mediano y Jargo plazo, asi como el grado de atraccién del
flujo de inversidn extranjera en los proximos:

. Se espera que la inflacion permanezca en niveles bajos durante 2016 como resultado de los bajos precias
del petréleo y de los controles de precios sobre ciertos productos alimenticios.

. Se espera que el actual déficit de cuenta corriente, que bajo de manera importante en 2015 hasta el 6.5%
del PIB, continue descendiendo hasta un 3% del PIB en el mediano plazo, financiado por la llegada de flujos
de inversion extranjera directa de base amplia

. La construccion de la segunda y tercera linea del metro con lo cual se aumentara la conectividad en la
ciudad ademas de mejorar los niveles de movilidad.

. Las nuevas oportunidades de inversién relacionadas con el desarrollo de la infraestructuray de la terceray
cuarta lineas de transmisién eléctrica asi como los nuevos proyectos de energfa renovables.

* la mineria que serd una de las palancas que empujaria el crecimiento al terminar los megaproyectos en
ejecucion

s La creacidn de un fondo de liquidez que le permitiria resguardar el Centro Banco Internacional en futuras
crisis.

* la solidez de los fundamentos econdmicos y el bajo grado de vulnerabilidad, incluyendo la dependencia de
exportaciones de servicios estables y el reducido tamafio y poca profundidad relativa del mercado de capitales,
mitigarian el impacto de los shocks externos.

*  Los acuerdos de libre comercio con Estados Unidos, la Unidn Europea y Canada.

3. Principales Mercados Atendidos por el Emisor

La cartera de Préstamos del Emisor alcanzd a Marzo 2016 USS$2,706 millones de délares, de los cuales US51,936
millones o 71.5% eran préstamos al sector Interno y US$770 millones de ddlares o el 28.5% eran préstamos
extranjeros, gue el emisor otorga para atender necesidades de sus clientes y clientes del grupo en sus operaciones
regionales. Por sector econdmico, a pesar de que se tiene productos para todos los sectores, se ha enfocado
especialmente en Comercio, Hipotecas y Construccion, como se presenta en el siguiente grafico.
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Distribucion de {a Cartera de Préstamos a marzo de 2016
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Ningun cliente del Emisor y subsidiarias representa mas del 10% de sus ingresos. En base a las cifras consolidadas del
Emisor con sus subsidiarias, al ser una de ellas Banesco Banco Multiple, el cual opera en Republica Dominicana, el total
de préstamos se incrementa a U553,048 millones y los préstamos extranjeros son US$1,113 millones.

Sucursales y Canales de Mercadeo
Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en Avenida Aquilino de la Guardia, en el edificio Ocean

Business Plaza. Adicionaimente, el Emisor pasee una amplia red de sucursales ubicadas en las principales dreas
comerciales de la Ciudad y provincias en el interior del pais; las cuales han complementado de manera eficaz fa
generacion de negocios del Emisor, especialmente en el area de consumo.

Actualmente el Emisor cuenta con 23 sucursales incluyendo a la Casa Matriz, las cuales detaltamos a continuacion:

e  Los Andes, Los Pueblos, Metromall, Brisas del Golf, La Dofia, el Dorado y AlbrookMall estdn conformadas de
una forma balanceada entre lo que es banca de consumo y banca comercial, brindando respuesta a las
necesidades de financiamiento de areas importantes de la Ciudad de Panama como lo son las de Juan Diaz,
via Tocumen y el Dorado.

»  Calle 50, Multiplaza y Costa del Este, satisfacen las necesidades de la creciente base de clientes del Emisor
en el drea de San Francisco y Costa del Este.
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e  Casa Matriz, 12 de Octubre y Via Espafia tienen una gama diversa de clientes personales y comerciales,
atendiendo todo el desarrolio comercial en Marbella y Via Espafia.

. Colén y Zona Libre, son sucursales gue atienden las necesidades de los clientes provenientes de Banca
Corporativa,

*  las sucursales de Santiago y de David aportan al Emisor una amplia cartera de depdsitos y préstamos. Sus
créditos estan principaimente distribuidos entre el comercio del drea de las provincias centrales y Chiriqui,
respectivamente, con la generacion de negocios en rubros como la agricultura y {a ganaderia.

s la sucursal de La Chorrera y WestlandMall da servicio bancario al drea de Panama Oeste. Esta sucursal
permite al Emisor tener una presencia activa en uno de los polos de mayor crecimiento del pais.

* Con la sucursal de Chitré, Coronado y Penonomé, el Emisor extiende su capacidad financiera para dar
respuesta a las necesidades del drea |a cual es una impartante regién del pais.

s Altos de Panama con una posicidn estratégica para la atencion de clientes ubicados en el creciente sector de
Condado del Rey en la Via Ricardo 1. Alfaro. Tiene entre sus servicios la banca especializada Premium vy el
segmento de Banca China en donde los clientes son atendidos de acuerdo a sus necesidades y en su propio
idioma,

El Emisor mantiene una estrategia de crecimiento integral en su red de sucursales en las principales dreas
productivas del interior del pais, por lo que se esperan concretar en un corto plazo la creacién de nuevaos centros
generadores de negocios a nivel nacional.

4, Restricciones Monetarias
En Panamé no existe decreto, regulacion o legislacion alguna que pueda afectar la importacion o exportacién de
capital o Ja disponibilidad del efectivo para el uso del Emisor.

5. Litigios Legales
£l Emisor no es parte de litigio Jegal o proceso administrativo que de ser resuelto en forma adversa al Emisor pudiese
tener una incidencia o impacto significativo en su negocio o condicién financiera.

6. Sanciones Administrativas
£1 Emisor no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia del Mercado de Valores, ni la Bolsa de
Valores de Panama, pero si fue objeto de una sancién administrativa por parte de la Superintendencia de Bancos de
Panama en el afio 2015.

E. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
Como se menciond anteriormente, el Emisor, es una subsidiaria 100% poseida por Banesco Holding Latinoamérica,
S.A., sociedad constituida bajo las leyes de Espafia el 17 de octubre de 2012 e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 30.521, Folio 173, Seccion 82, Hoja M-549310, Inscripcion 12

45




El Emisor, a su vez, tiene como subsidiarias a Banesco Banco Miltiple en Republica Dominicana, Banesco Seguros en
Panama, Banesco N.V. (Curazao) y una Oficina de representacion en Colombia.

*  Banesco Segures, S.A., jurisdiccion Panamd, 100% participacion y poder de voto, domicilio Edificio PH
Forum, Calle 48 Bella Vista, Ciudad de Panama.

e Banesco NV, jurisdiccion Curazao, 100% participacion vy poder de voto, domicilio Kaya W.F.G. {Jombi)
Mensing 368, Willemstand, Curacao.

* Banesco Banco Muitiple, 5.A., jurisdiccién Puerto Rico, 100% participacion y poder de voto, domicilio Ave.
Abraham Lincoln No.1021, Piantini, Santo Domingo.

F. PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO
Propiedades, mobiliario, equipos y mejoras comprenden edificios, mobiliario y equipos utilizados por sucursales y
oficinas del Emisor. Todas las propiedades, mobiliario, equipos y mejoras son registrados al costo historico menos
depreciacién y amortizacién acumulada. £l costo histdrico incluye el gasto que es directamente atribuible a ia
adguisicidn de los bienes.
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Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del active o se reconocen como un activo separado, segin
corresponda, séfo cuando es probable que el Banco obtenga los beneficios econdmicos futuros asociados al bien y el
costo del bien se pueda medir confiablemente. Los costos considerados como reparaciones y mantenimiento se
cargan al estado consolidado de resultados durante el periodo financiero en el cual se incurren.

El gasto por depreciacion de propiedades, mobiliario y equipos y por amortizacion de mejoras a la propiedad
arrendada se carga utilizando el método de linea recta considerando la vida util de los Activos, la vida Gtil de los
activos se resume como sigue:

Propiedades 40 afios
Mejoras 5 a 40 ahos
Mobiliario y equipo | 5a 10 afios
Equipo de Compute | 3 a 10 afies
Equipo Rodante 5 afios

Las oficinas principales del Emisor se encuentran ubicadas en el Edificio Ocean Business Plaza, Calle Aquilino de la
Guardia, ciudad de Panamd. Al 31 de marzo de 2016, el total de activos fijos netos del Emisor y sus subsidiarias era
de US$46 miliones, de los cuales edificios asi como las mejoras a la propiedad arrendada son los principales rubros,
como se presenta en el siguiente cuadro:

Marzo 31 de 2016 Costo Depreciacidn Vaio;:r ‘:so en

Edificio 28,736,979 3,668,588 25,068,391
Vehiculos 148,369 112,971 35,398
Mehbiliario y Equipo 21,341,006 11,825,187 9,515,819
Mejoras a locales 20,225,461 8,517,823 11,767,638
Total 70,451,815 24,124,569 46,327,246

E! Emisor es propietario de 56 fincas en el Edificio Ocean Business Plaza que conforman sus
oficinas en la Planta baja, piso 20, 25, 26, 27 y 28, y 2 fincas en el edificio P.H. Condado
Business Center que corresponden a la sucursal de Altos de Panama y 4 fincas en el Edificio
P.H. Torre Forim, contabilizados en el rubro de edificios. Las mejoras significativas son
capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la
vida atl o mejoran el active son cargados directamente a gastos cuando se incurren. La
depreciacion y amortizacién son cargadas a las operaciones corrientes utilizando el método de
linea recta. Todos los activos estan libres de gravamen.

G. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS
Banesco, 5.A. ampara su actividad bancaria bajo Licencia General concedida por la Superintendencia de Bancos de
Panama mediante Resolucidén SBP No, 009-2007 de 5 de febrero de 2007, la cual le permite efectuar negocios de
banca en Panama y el exterior. Mediante Resolucién FID No. 014-2008 de 13 de noviembre de 2008, el Emisor
obtuvo ficencia fiduciaria que le permite ejercer el negocio de administracion de contratos fiduciarios en o desde la
Republica de Panamd. Actualmente el Emisor no posee patentes ni se encuentra en proceso de investigacion y
desarrolio.

H. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
Considerando la dinamica actual de mercado a nivel internacional y sistema bancario nacional, se anticipa un posible
aumento progresivo de tasas en perspectiva de corto-mediano plazo con la consecuente posibilidad de amplitud del
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margen de interés de los bancos. Por otro lado, la liquidez del sistemna a nivel del sistema bancario nacional, podria a
su vez dilatar este efecto en su etapa inicial de aiza. Dicho lo anterior, y apalancado en un crecimiento sostenido de
sus negocios en segmentos como Consumo, Empresa y Corporativo, Banesco continta alineandose con su vision
estratégica de ubicarse dentro de los bancos mas importantes de la plaza.

V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

BALANCE GENERAL DEL EMISOR Y SUBSIDIARIAS AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2015 E INTERINOS AL
31 DE MARZO DE 2016

A diciembre de 2015 el total de Activos del Emisor y subsidiarias, crecié US$405 millones, un 10.3% respecto a
diciembre de 2014, pasando de U5$3,924 millones a US54,328 millones. El rubro de mayor crecimiento fue la cartera
de préstamos, los cuales pasaron de US$2,456 millones a U$52,950 miliones, equivalente a un 20.13%.

A marzo de 2016 el total de Activos del Emisor y subsidiarias, aumenté US$31 millones, un 0.72% comparado contra
diciembre de 2015. Los rubros que presentaron los mayores cambios fueron: aumentio de USS598 millones en
préstamos y USS58 millones en inversiones, compensado parcialmente por la disminucién de efectivo y depositos en
bancos por US5129 miliones.

Auditados Interino
Activos {en miles US$) Dic 2014  Dic 2015 D'cvioolii Mar 2016 vs“g‘;: ;g:g
2014

Efectivo y efectos de caja 19,980 23,187 16.05% 29,830 28.65%
A la Vista en Bancos 236,883 392,574 65.73% ] 226,119 -42.40%
Ala Plazo en Bancos 622,155 383,814 -38.31% ;7 414,348 7.96%
Total de depésitos en hancos 859,038 776,389 -9.62% i 640,467 -17.51%
Total de efectivo, efectos de caja y depésitos en 79,018 799,576 0.04% | 670,297 1617%
bancos
Total de inversiones en valores 459,832 467,081 1.58%: 525,634 12.54%
Préstamos 2,455,658 2,949,922 20.13% | 3,048,465 3.34%
Reserva para pérdidas en préstamos 28,536 37,600 31.76% 40,093 6.63%
Comisiones no devengadas 6,582 8,220 24.88% 8,841 7.56%
Préstamos, neto 2,420,540 2,904,103 19.98% | 2,999,531 3.29%
Propiedad, mobiliario, equipos y mejoras, neto 55,740 53,808 -3.47% 54,201 0.73%
intereses acumulados por cobrar 21,304 17,387 -18.39% 19,522 12.28%
Plusvalia y activos intangibles 9,878 12,191 23.41% 13,032 6.90%
impueste diferido 5,377 7,386 37.37% 7,672 3.87%
Cuenta por cobrar operaciones de seguro 28,116 24,797 -11.80% 22,566 -8.00%
Otros activos 43,831 42,050 -4.06% 47,225 12.31%
Total de activos 3,923,636 4,328,379 10.32% | 4,359,680 0.72%
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Por el lado de los pasivos, a diciembre de 2015 ascendieron a U554,024, lo que significd un crecimiento de US5403
millones comparado con los US53,620 millones a diciembre de 2014. Los depdsitos a plazo fueron el rubro de mayor
crecimiento, pasando de US$1,191 millones a diciembre de 2014 a U55$1,436 millones a diciembre de 2015.

A marzo de 2016, los pasivos presentaron crecimiento de USS18 millones comparado con diciembre de 2015,
principalmente producto del aumento de USS$52 millones en depdsitos a plazo y US547 millones en otros pasives, fo
cual fue parcialmente compensado por la disminucion de US543 millones en financiamientos recibidos.

Auditados Interinos
Pasivos y Patrimonio (en Miles USS) Dic 2014 Dic 2015 Dic201Svs | Mar 2016 | Mar 2016 vs
Dic 2014 Dic 2015

Pasivos:
Depdsitos de clientes:
Ala Vista 442,657 530,776 19.91% 532,519 0.33%
De ahorros 1,820,680 1,824,356 0.20% 1,780,441 -2.41%
A plazo 1,191,180 1,435,755 20.53% 1,487,587 3.61%
Total de depésitos 3,454,517 3,790,887 9.74% 3,800,547 0.25%
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 25,000 25,000 0.00% 25,000 0.00%
Financiamientos recibidos 34,994 50,496 44.30% 7,500 -85.15%
Valores comerciales negociables 21,310 20,971 -1.59% 24,021 14.54%
Deuda Subardinada Perpetua 0 53,544 100.00% 55,347 3.37%
Intereses acurmnulados por pagar 5,228 5,631 7.70% 6,588 17.01%
Operaciones de seguros 33,650 30,573 -9.14% 28,497 -5.79%
Otros pasivos 45,472 46,506 2.27% 94,315 102.80%
Total de pasivos 3,620,171 4,023,607 11.14% 4,041,815 0.45%
Patrimonio:
Acciones comunes 113,850 117,850 3.51% 117,850 0.00%
Acciones preferidas 39,990 7,515 -81.21% 6,665 -11.31%
Utilidades no distribuidas y de! periodo 147,619 129,799 -12.07% 139,568 7.53%
Reserva Dinamica 28,343 32,328 14.06% 33,147 2.53%
Reserva Regulatoria 0 47,441 100.00% 47,441 0.00%
Otras reservas y valuaciones -26,337 -30,162 14.52% -26,806 -11.13%
Total de patrimonio de participacion controladora 303,465 304,772 0.43% 317,865 4.30%
Participacion no controladora
Total de patrimonio 303,465 304,772 0.43% 317,865 4.30%
Total de pasivos y patrimonio 3,923,636 4,328,379 10.32% 4,359,680 0.72%

A. LIQUIDEZ

Los activos liquidos primarios estan compuestos por el efectivo y depositos en bancos, los cuales alcanzaban Ja suma
de US$879 millones en diciembre de 2014, comparado con US$800 millones en diciembre de 2015 y se ubicaron en
niveles de US$670 millones a marzo 2016.
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A continuacion se detallan los indices correspondientes al indice de activos liguidos netos sobre los depdsitos
recibidos de clientes del Banco a ia fecha del estado financiero consolidado, como sigue:

Auditados Banesco S.A. y {nterinos Banesco S.A. y
Subsidiarias Subsidiarias
indice de Liguidez Dic 2014 Dic 2015 Mar 2015 Mar 2016
Al cierre del afio 45.02% 45.4% 42.41% 43.15%
Promedio del periodo 47.70% 42.89% 43.79% 43.44%
Maximo del periodo 55.18% 48.85% 48.85% 45.09%
Minimo del periodo 40.03% 40.54% 40.87% 42.14%

B. RECURSOS DE CAPITAL

a. Pasivos
La principal fuente de fondeo del Emisor y subsidiarias son los depdsitos captados de clientes, los cuales a diciembre
de 2014 correspondian al 95.42% del total de los pasivos, 94.22% a diciembre de 2015 y 94.03% a marzo de 2016.

Al 31 de diciembre de 2015, el total de depdsitos captados de clientes, alcanzé los US5$3,790 millones, de los cuales
45.34% o U551,824 millones son depdsitos de ahorros, 35.68% o US51,436 millones son depdsitos a plazoy 13.19% o
US5531 millones son depdsitos a la vista.

A marzo de 2016, los pasivos presentaron crecimiento de US$18 millones comparado con diciembre de 2015,
principalmente productoc del aumente de USS552 millones en depdsitos a plazo. Adicionaimente se presentd
disminucién de US543 millones en financiamientos recibidos, parcialmente compensado con incremento de US548
millones en otros pasivos asf como de USS3 millones en valores comerciales negociables.

Auditados Interinos
Pasivos y Patrimonio {en Miles USS) bic 2014 Dic 2015 Dic 2015 vs Mar 2016 | Mar 2016 vs
Dic 2014 Dic 2015

Pasivos:
Depdsitos de dientes:
A la Vista 442,657 530,776 19.91% 532,519 0.33%
De ahorros 1,820,680 1,824,356 0.20% 1,780,441 -2.41%
A plazo 1,191,180 1,435,755 20.53% 1,487,587 3.61%
Total de depésitos 3,454,517 3,790,887 9.74% 3,800,547 0.25%
Valores vendidos bajo acuerdo de recompra 25,000 25,000 0.00% 25,000 0.00%
Financiamientos recibidos 34,994 50,496 44.30% 2,500 -85.15%
Valores comerciales negociables 21,310 20,971 -1.59% 24,021 14.54%
Deuda Subordinada Perpetua 0 53,544 100.00% 55,347 3.37%
Intereses acumulados por pagar 5,228 5,631 7.70% 6,588 17.01%
Operaciones de seguros 33,650 30,573 -9.14% 28,497 -6.79%
Otros pasivos 45,472 46,506 2.27% 94,315 102.80%
Total de pasivos 3,620,171 4,023,607 11.14% 4,041,815 0.45%
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b. Patrimonio del Accionista
El patrimonio neto de Banesco, S.A y subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 alcanzd los US$305 millones
presentando un incremento de 0.43% con respecto al 31 de diciembre de 2014, es decir, US51.3 miliones. A marzo
de 2016 el patrimonio neto aumentd US$13 millones comparado con diciembre de 2015 alcanzando los US5318
millones.

De acuerdo a fas regulaciones establecidas por la Superintendencia de Bancos de Panama el indice de adecuacion de
capital segin Basilea no debe ser inferior al 8.0%. Al 31 de diciembre de 2015 el indice de adecuacién de capital de
Banesco, S.A. y Subsidiarias fue de 12.12%, a marzo de 2016 este indicador se ubicd en 12.11% v a junio 2016 fue de
12.89%.

Aaditados interinos
Pasivos y Patrimonio {en Miles US$%) Dic 2014 Bic 2015 Dic2015vs | Mar 2016 Mar2016vs
Dic 2014 Dic 2015

Patrimonio:
Acciones comunes 113,850 117,850 3.51% 117,850 0.00%
Agcciones preferidas 39,990 7,515 -81.21% 6,665 -11.31%
Utilidades no distribuidas y del periodo 147,619 129,799 -12.07% 139,568 7.53%
Reserva Dinamica 28,343 32,328 14.06% 33,147 2.53%
Reserva Regulatoria 47,441 100.00% 47,441 0.00%
Otras reservas y valuaciones -26,337 -30,162 14.52% -26,806 -11.13%
Total de patrimonio de participacion controladora 303,465 304,772 0.43% 317,865 4.30%
Participacion no controladora
Total de patrimonio 303,465 304,772 0.43% 317,865 4.30%
Total de pasivos y patrimonio 3,923,636 4,328,379 10.32% 4,359,680 0.72%
Total Pasivos / Total Patrimonio 11.93 13.20 12.72
Total Patrimonio / Total Activos 7.73% 7.04% 7.29%
{ndice de Adecuacién de Capital 12.00% 12.12% 12.11%

C. RESULTADQS DE LAS OPERACIONES

Ei siguiente andiisis se basa en los estados financieros auditados consolidados de Banesco S.A. y Subsidiarias, para el
afio 2014 y 2015 e interinos a marzo de 2016.

a. Carterade Préstamos
Ef saldo de la cartera de préstamos del emisor y subsidiarias al 31 de diciembre de 2015 asciende a U5$2,949
millones, experimentando un crecimiento de U55494 millones es decir 20% con respecto a diciembre de 2014. Este
crecimiento fue impulsado principalmente por los préstamos para el sector interna, los cuales se incrementaron 21%
desde US$1,603 millones en el 2014 hasta U551,939 millones a diciembre 2015, principalmente por os préstamos
personales que incrementaron 33% 6 USS$67 millones y los préstamos corporativos que incrementaron 23% 6
US$207 millones,
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En el sector externo, a diciembre de 2015 los préstamos alcanzaron Us$1,011 miflones, un crecimiento de 19% con
respecto al diciembre de 2014, principalmente por préstamos de consumo con incremento de 98% & US$41 millones
y los créditos corporativos con incremento de 14% 6 US5110 millones.

El saldo de la cartera de préstamos a marzo de 2016, presenté un incremento de US$98 millones o el 3.3%,
comparado con diciembre de 2015. Los principales movimientos que generaron dicho incremento fueron US5102
millones de incremento en préstamos del sector externo principalmente créditos corporativos, segmento que
reporté un incremento de USS84 millones, seguido por un incremento de US$14 millones de préstamos de consumo
y US$3 millones de préstamos hipotecarios residenciales.

Adicionalmente, el sector internc presentd una disminucion de US53 millones impulsado principalmente por la
disminucion de US532 millones en créditos corporativos y el incremento de USS16 millones de préstamos

hipotecarios residenciales y US$12 mitlones de préstamos personales,

Auditados Interinos
Dic 2014 Dic 2015 Mar 2016
Sector Interno:
Consumo 11,522,520 0.50% 10,899,639 0.37% 10,936,571 0.36%
Corporativo 909,813,846 37.00% | 1,116,640,358 37.85%{ 1,084,997,833 35.59%
Hipotecario residencial 468,766,504 19.10% 532,626,248 18.06% 548,807,612 18.00%
Personales 204,848,076 8.30% 272,159,166 9.23% 284,437,747 2.33%
Inst. Finan. y Gob. 8,564,800 0.30% 6,500,000 0.22% 6,500,000 0.21%
Total Sector Interno 1,603,515,746 65.30% ] 1,938,825,411 £5.72% | 1,935,679,763 63.50%
Sector Externo:
Consumo 42,342 081 1.70% 83,937,109 2.85% 98,237,708 3.22%
Corporativo 778,402,645 31.70% ] 888,779,518 30.13% 973,184,777 31.92%
Hipotecario residen. 31,393,323 1.30% 38,379,954 1.30% 41,362,989 1.36%
Insti. Financieras 4,196 0.00% 0.00% 0.00%
Total Sector Externo 852,142,245 34.70% ] 1,011,096,581 34.28% | 1,112,785,474 36.50%
Total Préstamos 2,455,657,991 100.00% | 2,949,921,992 100.00% | 3,048,465,237 100.00%

A continuacion se resume la clasificacion de la cartera de préstamos del Emisor y subsidiarias por categoria de riesgo,
ta cual incluye el monto total de los préstamos y no solo las cuotas vencidas, de acuerdo a lo establecido en el

Acuerdo 004-2013, de la Superintendencia de Bancos de Panama:

Auditados Interinos

Dic 2014 Dic 2015 Mar 2016
Normal 2,401,718,257 97.80% | 2,624,324,042 88.96% | 2,647,347,779 Bb6.84%
Mencion especial 22,806,052 0.90% 175,980,217 5.97% 224,943,288 7.38%
Subnormal 12,562,858 0.50% 98,905,287 3.35% 107,523,454 3.53%
Dudoso 6,191,332 0.30% 29,914,011 1.01% 42,111,146 1.38%
irrecuperable 12,379,492 0.50% 20,798,435 0.71% 26,539,570 0.87%
Total 2,455,657,991 100.00% | 2,949,921,992 100.00% | 3,048,465,237 100.00%
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Al 31 de marzo de 2016, el emisor y subsidiarias mantiene una cartera de créditos concentrada en un 86.7% en la
clasificacion de normal, nivel que se ha mantenido similar desde diciembre de 2015.

b. Cartera de Inversiones

A diciembre de 2015, la cartera de inversiones alcanzé la suma de US$467 millones, reflejando un aumento de USS$7
miliones, es decir 1.6% comparado contra diciembre de 2014. A marzo de 2016, la cartera de inversiones alcanzo la
suma de USS5526 millones, US$58 millones o un 12.5% superior a la cifra reportada en diciembre de 2015.

En términos generales la cartera de inversién, al 31 de marzo de 2016 esta compuesta por:

s US5418 millones (79.47%) en Valores disponibles para la venta, conformados por titulos de deuda privada
en un 29%, titulos de deuda gubernamental en un 70% y acciones de capital en un 1%

s {5598 millones (18.63%) en Valores mantenidos hasta su vencimiento, compuestos por titulos de deuda
privada.

+  US510 millones {1.90%) en Valores a Valor Razonable, compuestos por Notas estructuradas en un 100%.

La cartera de inversiones a marzo 2016 se encontraba compuesta geograficamente de la siguiente manera:

Europa

Sur América
11%

Centroameéricay el g controaméricay el Casibe
Caribe
45% # Norte América
# Sur América
# furopa

& Olros

Norte América ..
36%
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO DEL EMISOR Y SUBSIDIARIAS AUDITADOS PARA LOS ANOS 2014 Y 2015 E
INTERINOS A MARZO 2016

A nivel de Estado de Resultados, las utilidades netas después de impuestos disminuyeron 7.7% al pasar de USS47
millones en diciembre de 2014 3 US543 mitlones al cierre del afic 2015. A marzo 2016, las utilidades netas alcanzaron
Us$11 millones, 16% superiores gue a la misma fecha de 2015,

Auditados interinos
Estado de Resultados {en Miles USS) Dic 2014 Dic 2015 Dic2015vs | Mar 2015 Mar 2016 Mar 2016 vs
Dic 2014 Mar 2015

Préstamos 142,537 171,756 20.50% 40,027 47,651 19.05%
Depdsitos en bancos 2,901 1,537 -47.01% 654 601 -8.03%
Valores 25910 26,018 0.42% 6,622 6,313 -4.66%
Total de ingresos por intereses y comisiones 171,348 199,311 16.32% 47,303 54,566 15.35%
Gastos de intereses:

Depdsitos 42,163 50,466 15.69% 12,227 14,524 18.79%
Obligaciones 4,132 3,021 -26.88% 641 1,742 171.75%
Total de gastos de intereses 46,295 53,487 15.54% 12,868 16,266 26.41%
Ingresos neto de intereses y comisiones 125,053 145,823 16.61% 34,435 38,299 11.22%
Provision para préstamos incobrables -11,503  -18,539 61.17% -2,359 -4,223 79.05%
Ingreso neto de intereses y comisiones después de provisiones 113,550 127,284 12.10% 32,076 34,076 6.24%
Total de ingresos por servicios bancarios y otros, neto 44,614 42,470 -4.81% 9,577 9,993 4.35%
Total de Ingresos 158,164 169,754 7.33% 41,653 44,069 5.80%
Salarios y gastos de personal 57,999 66,271 14.26% 15,625 16,505 5.63%
Alguileres 6,225 6,224 -(.02% 1,532 1,580 3.13%
Propaganda y promocion 5,558 8,109 45.89% 1,960 2,252 14.90%
Honorarios y servicios profesionales 9,750 13,857 42.12% 5,351 4,410 -17.58%
Depreciacion y amortizacidn 8,093 8,357 3.26% 1,991 2,066 3.76%
Otras 17,864 19,538 9.37% 4,337 4,726 8.97%
Total de gastos generales y administrativos 105,482 122,355 15.99% 30,795 31,539 2.41%
Utilidad neta antes de impuesto sobre la renta 52,675 47,399 -10.02% 10,858 12,531 15.41%
Impuesto sobre {a renta neto 5,535 3,928 -29.04% 1,291 1,438 11.41%
Wtilidad neta 47,140 43,472 -7.78% 9,567 11,093 15.95%

a. Intereses y Comisiones Ganadas
El total de ingresos por intereses y comisiones para el 2015 fue US5199 millones, un 16.3% de incremento, en
comparacién at afio 2014, cuando Hegd a niveles de US5171 millones. El ingreso por intereses se deriva
principalmente de un portafolio diversificado de préstamos que representé el 86.2% del total de ingresos generados
por los activos productivos consolidados en el 2015.

Los intereses sobre dep6sitos en bancos disminuyeron US$1 millén pasando de US$2.9 millones en el 2014 a US51.5

millones en el 2015. Los intereses generados por la cartera de inversiones se mantuvieron en US$26 miliones en
2015 con un aumento de US5108 mil.
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b. Gastos de Intereses
A diciembre de 2015, el gasto de intereses alcanzé niveles de USS53 miliones, un 15.5% de incremento en
comparacion al afio 2014, cuando llegd a niveles de US$46 millones. Dicho incremento se encuentra relacionado con
el aumento de US$336 millones o un 9.7% en los Depositos de Clientes entre 2014 y 2015.

Los gastos por intereses aumentaron 26% pasando de U5513 millones en marzo de 2014 a US516 miliones en marzo
de 2016.

a. Ingreso Neto de Intereses y Comisiones
Entre el afio 2014 y 2015, el ingreso neto de intereses y comisiones, aumenté US$21 millones, de US$125 millones a
US5146 miliones, lo cual representd un 17% de incremento.

El ingreso Neto de intereses y Comisiones, aumenté 11%, pasando de U5534 millones a marzo de 2015 a USS$38
millones a marzo de 2016.

b. OtrosIngresos
A diciembre de 2015 los ingresos por servicios bancarios y otros, mostraron una disminucién de 4.8%, pasando de
USS$44 millones en 2014 a US$42 millones en 2015,

Los ingresos por servicios bancarios y otros, aumentaron 4.3%, pasando de U$39.5 millones a marzo de 2015 a
US59.9 millones a marzo de 2016.

¢. Gastos Generales y Administrativos
A diciembre de 2015, los gastos generales y administrativos presentaron un aumento de US$17 millones o 15.9%
comparado con la misma fecha del 2014.

Los salarios y otros gastos de personal, representan el rubro de mayor participacion en el total de gastos en un 54%.
Otro rubro de importancia dentro de estos gastos son los honorarios y servicios profesionales con el 11%, seguido de
los gastos de depreciacidn y amortizacion que representa el 7% de Jos gastos totales,

Los gastos generales y administrativos aumentaron 2.4%, pasando de US$30.7 millones en marzo de 2015 a US531
miliones en marzo de 2016. El rubro que presentd el mayor incremento fue salarios y gastos de personal que pasoé de
USS$16 miliones a marzo de 2015 a US$16 millones a marzo de 2016.

o. ANALISIS DE PERSPECTIVAS Y TENDENCIAS

La mayoria de las operaciones de crédito del Emisor se efectan en la Repdblica de Panama, lo cual implica que la
condicion financiera del Emisor depende principalmente, de las condiciones prevalecientes en la Republica de
Panama. Debido al tamafio reducide y a la menor diversificacién de la economia panamefia con respecto a las
economias de otros paises, la ocurrencia de acontecimientos adversos en Panamé podrian tener un impacto mas
pronunciado que si se dieran en el contexto de una economia mas diversificada vy extensa. Asi como el
comportamiento de la economia de jos Estados Unidos de América y de algunos paises de Sudamérica y de la region
influye en ta evolucion de la economia en Panama y del Sistema Bancario panamefio en particular.

Por lo anterior, os ingresos del Emisor, como fuentes de pago ordinarias y extraordinarias de la presente Emision,
pudieran verse afectados si se produce una contraccion o desaceleracién en las actividades econémicas en alguno de
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los paises de la region, y /o una crisis econdmica internacional que impacten los mercados de valores
internacionales.

En caso de darse los incrementos esperados en las tasas de interés internacionales, el costo de fondo del Emisor
podria aumentar. Si dicho incremento en el costo de fondos no se pudiera reflejar en las tasas cobradas a los clientes
por presiones de mercado y competencia, los margenes de utilidad del Emisor podrian verse afectado. Por otro lado,
en caso de que se puedan aumentar las tasas cobradas a los clientes, esto podria resuitar en una mayor morosidad
en algunos préstamos.

V1. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EJECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES Y EMPLEADOS
A, DIRECTORES, DIGNATARIGS, EJECUTIVOS Y ADMINISTRADORES

1. Directores y Dignatarios
ta Junta Directiva del Emisor estd compuesta por 8 Directores, los cuales tienen como domicilio comercial, la
Avenida Aquilino de la Guardia, Edificia Ocean Business Plaza, piso 28. Apartado Postal: 0823-05799, Panam4,
Repuiblica de Panamd; Correo Electronico: Isabel Madrid de Mora imora@banesco.com, teiéfono: 282-2351;
facsimile: 282-2463.

Los Directores del Emisor son:

Ricardo Ayala

Venezolano, nacido el 27 de septiembre de 1960 es Licenciado en Administracion de Empresas, Master of Science in
Professional Management de University of Miami, ha realizado numerosos cursos de Gerencia. Posee mas de 16
afios de experiencia en el sector financiero habiéndose desempefiado como Vicepresidente de Operaciones,
Vicepresidente de Banca Privada, Vicepresidente Ejecutivo de Bancas Especializadas y Director Internacional. Ha
participado come miembro de Junta Directiva de varias Instituciones Financieras. Es Presidente de la junta Directiva
de Banesco, 5.A, v es miembro de la junta Directiva de Banesco Seguros, S.A., Banesco Banco Mdltiple y Banesco
N.V. Preside el Comité de ALCO, Etica y Compensacién. Es miembro de los comités de Riesgo, Cumplimiento,
Auditoria, Inversiones y Directivo de Crédito de Banesco, S.A.

Juan Carfos Escotet

Venezolano, nacido el 23 de julio de 1959, egresé de University of Miami, obteniendo un Mdster of Science
Professional Management (M.C.L.} y ha realizado numerosos cursos de finanzas y actualizacion gerencial. Es también
Corredor Publico de Titulos Valores y Asesor de Inversion autorizado por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Venezuela. Se ha desempefiado como presidente de varias Instituciones Financieras a lo largo de 27 afios de
experiencia en el drea bancaria, Es fundador de Banesco Organizacidn Financiera y actualmente se desempefia como
Presidente de la organizacion. Es ademas Presidente del Comité de Mercadeo de la Federacién Latinoamericana de
Bancos, Presidente de la Junta Consultiva de Fundana, organizacion benéfica a favor de nifios abandonados. Se
desempefié como 2do. Vicepresidente del Consejo Bancario Nacional durante el periodo 2002-2003 y como 2do.
Vicepresidente de la Asociacion Bancaria de Venezuela durante el periodo 1999-2001. Es miembro de la junta
Directiva de Banesco, S.A., Banesco Seguros, S.A., Banesco Banco Mdltiple y Banesco N.V.

Luis Xavier Lujdn:
Venezolano, nacido el 21 de febrero de 1960. Economista egresado de la Universidad Catodlica Andrés Bello,
reforzando sus conocimientos en las areas de Banca, Finanzas y Seguros a través de cursos, seminarios y CONgresos.
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Posee 25 afios de experiencia en el sector Financiero, durante los cuales ha desempefiado cargos Directivos vy
tjecutivos de alto nivel. Socio fundador de Banesco Organizacion Financiera, desempefiandose actualmente como
Presidente Ejecutivo de Banesco Banco Universal, C.A.

Es miembro de la Junta Directiva de Banesco, $.A., Banesco Seguros, S.A., Banesco, N.V. y Banesco Banco Multiple.

Marco Fernandez

Panamefio, nacido el 12 de Julio de 1947. Economista, egresado de la Universidad de los Andes, Colombia. Cursd
estudios de Doctorado en la Universidad de Manitoba, Canada, donde obtuvo una especialidad en Economia. Ha
desarrollado su carrera profesional por mas de 24 afios en el sector financiero, con o cual acumuié una vasta
experiencia. Ha sido Asesor Econdmico de la Asociacion Bancaria de Panamd, Director del Programa de Estudios
Econdmicos, Gerente General de Corporacion Financiera Nacional, Economista del Ministerio de Planificacidn. Es
Director independiente de la junta Directiva de Banesco, S.A., y participa en la Junta Directiva de Banesco Banco
Muitiple, Banesco Seguros, S.A. y Banesco N.V. Preside el Comité de Riesgo, es miembro del Comité de Auditoria,
Cumplimiento, Directivo de Crédito, ALCOQ, Inversiones, Etica y Compensacién de Banesco, S.A. Es socio de Ja firma
INDESA, Profesor Visitante de INCAE, Miembro de la Junta Directiva del Grupo TOYOTA Panamd, Socio de la
LatinSource y Presidente de ia empresa Troik, S.A.

Antonio Burdn

Panamefio, nacido el 16 de septiembre de 1946, cursé estudios de Contabilidad y Administracion de Empresas en la
Universidad de St. Edward’s en Austin, Texas. Fungid como socio principal de Deloitte Centro América. Tiene mas de
30 afios de experiencia en contabilidad y consultoria profesional. Ha supervisado y participado, local e
internacionalmente, en compromisos de auditos y consultorias, plblicas y privadas en diferentes tipos de negocios
en organizaciones no gubernamentales (ONG), compafiias de fa Zona Libre de Coldn, bienes raices, agencias de viaje,
servicios, compafias de produccién e instituciones financieras. Es Director independiente de la junta Directiva,
Presidente del Comité de Auditoria y Cumplimiento. Participa en os comités de ALCO, Riesgo, Inversiones, Directivo
de Crédito, Ftica y Compensacion de Banesco, 5.A. Es miembro de la Junta Directiva de Banesco Seguros, S.A.

Francisco Javier Conto

De nacionalidad colombiana, nacido el 8 de agosto de 1954, Economista de la Universidad del Rosaric en Bogota,
Colombia y con Postgrado en Finanzas Privadas. Posteriarmente, obtiene un Diplomado en Top Management de
Adén Business School, Harvard University en Panama. Ha sido asesor y ocupado cargos de Gerente General en
bancos locales e internacionales. El Sr. Conto ha formado parte de la Junta Directiva de la Asociacién Bancaria de
Panama, asi como de varias entidades financieras. Actualmente, es Fundador y Presidente de la compafiia

Consultora FC & Asociados, S.A. en Panama.

Carlos Alberto Escotet A.

Venezolano, nacionalizado espafiol, nacido el 13 de septiembre de 1983. Economista de la Universidad Catdlica
Andrés Bello (2007) con Méster en Finanzas del Instituto de Estudios Superiores de Administracion {2009) y MBA en
F.W. OlinSchool of Business, Babson College {2014). £s Corredor de Bolsa autorizado en EEUU por FINRA, mediante la
obtencidn de la licencia Series 7. Tiene experiencia en la asesoria y gerencia de carteras de inversién en Multiplicas
Casa de Bolsa (Venezuela); y en emerging markets y asset management en HSBC Private Bank {Ginebra, Suiza). En
Banesco Organizacién Financiera ha tenido responsabilidades en la Vicepresidencia Ejecutiva de Credito,
Vicepresidencia Ejecutiva de {a Red de Agencias, Vicepresidencia de Banca de Empresas, Area Integral de Riesgo
(riesgo de crédito, riesgo de mercado y fiquidez, riesgo operativo); Ejecutivo de Cuenta en Banca de Empresas y
Gerente de Relacion en Banca de Empresas. Entre el 2009 y 2012 se desempefid como Gerente General de
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TodoTicket, empresa del Grupo Banesco que se encarga de la administracion de beneficios sociales no
remunerativos. Presidente Ejecutivo y Gerente General de Banesco, $.A. Es miembro del Comité de Etica, Directivo
de Crédito y Compensacion. Participa como invitado en los diferentes comités tematicos de Banesca, S.A.

Alfredo Ramirez

Panamefio, nacido el 26 de enero de 1955. Abogado, egresado de la Facultad de Derecho y Ciencias Politicas de fa
Universidad de Panama con grado Summa Cum Laude. Obtuvo una Maestria en Derecho Comercial LL.M. en Tulane
University. Se desempefid como abogado en la Firma de Abogados BAKER & McKENZIE, Chicago (1978-1579}, como
profesor de la Universidad de Panami en la Facultad de Derecho y Ciencias Politicas. Fue Miembro de la Comision
Presidencial encargada de redactar las reformas constitucionales {1994), Miembro Suplente del Consejo de
Relaciones Exteriores de Panama {Nombramiento Presidencial, 1999-2004, Miembro de la Junta Directiva de la
Autoridad del Canal de Panama (2000), del Colegio Nacional de Abogados de Panama, de la Asociacion Panamefia de
Abogados Internacionales y miembro fundador de la Camara de Comercio Internacional. Se desempefié como
Secretario de {a Junta Directiva de Banesco, S.A. {2007- 2015). Actualmente es socio de la firma de abogados Alfaro,
Ferrer & Ramirez.

Los Dignatarios del Emisor son:

Ricardo Ayala: Presidente

Carios Alberto Escotet A.: Presidente Ejecutivo
Luis Xavier Lujén: Tesorero

Amabel Vargas: Secretaria

Panamefia, nacida e} 17 de julio de 1974. Abogada, egresada de la Universidad Santa Maria La Antigua con
Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas (1998). Obtuvo su maestria en Derecho Mercantil en la Universidad
Santa Maria La Antigua (2000). Posee mas de 15 afios de experiencia en el sector bancario, durante los cuales ha
desempefiado cargos como Gerente de Tramitacion Legal y Administracién de Crédito Banca de Personas {Consumo)
en Primer Banco del istmo. Se unié s Banesco, S.A. en febrero de 2007, desempefiandose como Gerente de
documentacion legal, desde entonces ha desarrollado una sélida carrera asumiendo posiciones tales como Gerente
de Consultoria luridica y Atencidn al Cliente de Hipotecas. A partir del 01 de enero de 2016 asume la vicepresidencia
de Consultoria Jurfdica.

Monica De Leén: Sub-Secretaria

Nacida en Panama el 4 de enero de 1972. Abogada, egresada de la Universidad Santa Maria La Antigua (USMA]) con
Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas (1996). Obtuvo su maestria en Derecho Mercantil en la Universidad
Santa Maria La Antigua (2003). Cuenta con Certificacion en Administracion de Riesgos ALARYS International Risk
Manager AIRM

2, Ejecutivos Principales
Los Ejecutivos principales tienen como domicilioc comercial, la Avenida Aquilino de la Guardia, Edificio Ocean
Business Plaza, piso 28. Apartado Postal: 0823-05799, Panama, Republica de Panamd; Correo Electrénico:
imora@banesco.com, teléfono: 282-2351; facsimile; 282-2463.

Carlos Alberto Escotet A.: Gerente General
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La gestién de! Gerente General y Presidente Ejecutive cuenta con el apoyo de 7 vicepresidentes ejecutivos y 13
vicepresidentes, {os cuales son:

Vicepresidencias Ejecutivas

Orisbel Cacerez— Vicepresidente Ejecutiva de Control

Nacida en Venezuela el 31 de diciembre de 1974, es Economista, graduada en la Universidad Catdlica Andrés Bello
{UCAB), con mas 15 afios de experiencia en el mundo de banca y finanzas. Cuenta ademas con un Diplomado en
Ingenieria Financiera y estd certificada a nivel internacional como "Alarys Internacionat Risk Manager" (AIRM)
otorgada por fa Asociacion Latinoamericana de Administradores de Riesgos y Seguros (ALARYS} y “Risk and Insurance
Management (RIMS) Certificate”, dictado por Risk and Insurance Management Saciety (RIMS), certificaciones validas
a nivel latinoamericano la primera y Norteamérica y Canada la segunda.

Funciones principales: Es responsable de la gestion integral de riesgo, la cual cubre la gestién de identificacion,
medicion, monitoreo y seguimiento de los riesgos de la Institucion, bajo las tres vertientes, Riesgo de Crédito, Riesgo
Operativo y Riesgo Mercado y Liguidez.

Fernando Blanco ~ Vicepresidente Ejecutivo de Negocio Local

Profesional con 33 afios de experiencia en actividad Bancaria, nacido en Espafia el 26 de Diciembre de 1965, con
nacionalidad Venezolana, cursé estudios de Administracién, Mencion Recursos Humanos y Mencion Recursos
Materiales y Financieros, curso tambien una Especializacién en Finanzas. Ha desempeiiado cargos Gerenciales en
areas Recursos Humanos, Crédito, Ventas, Negocios. Ademas desempefid el cargo de Gerente General de la Cficina
de Representacion de Banesco S.A. en Colombia.

Funcidn principal: Esta VPE agrupa bajo su responsabilidad la VP de Bancas Especializadas, VP de Ventas y Sucursales,
Gerencia Zona Libre y la Coordinacion de Comex multinacional.

Juan Francisco Yagiie — Vicepresidente Ejecutivo de Banca Internacional

Nacido en Caracas, Venezuela el 01 de Abril de 1983. Ingeniero Industrial de la Universidad Catdlica Andrés Bello
(UCAB), Master en Finanzas del Instituto de Estudios Superiores de Administracion {IESA} y licenciado bajo la Series 7
ante la FINRA {USA) como representante registrado para la asesoria y manejo de clientes en Mercado de Capitales.
Ha trabajado en areas de Logistica {Procter & Gamble), Calidad y Procesos, asi como en el drea de Ventas y Mercado
de Capitales {Banesco Banco Universal). Ha participado en seminarios de Gerencia en el INCAE Business School
(Venezuela) asi como foros de Private Banking y Family Offices (USA}. Se unié a Banesco 5.A. en Febrero de 2011.

Funciones principales: Esta drea esta especializada en la atencién de clientes no residentes en Panama ofreciéndoles
la gama de productos gue tiene el Banco a nivel local y orientarlos en cualquier necesidad con nuestras refacionadas.

Jaime Martinez ~ Vicepresidente Ejecutivo de Medios de Pagos

Nacido en Colombiz el 21 de diciembre de 1970, es Administrador de Empresas graduado de |a Universidad De La
Salie de Bogota Colombia. Tiene mas de 10 afios de experiencia en el drea bancaria desempefidandose como Gerente
Comercial de Préstamo Consumo, Gerente Generat de Tarjetas y Gerente de Productos y Servicios.
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Funciones Principales: Desarrollar, implementar y dar seguimiento a las estrategias de medios de pagos que ayuden
a mantener relaciones rentables y duraderas con los clientes, para asi garantizar un crecimiento de participacion de
mercado y un crecimiento sostenido del negocio,

Susana Guzman Estarellas — Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas, Tesoreria y Contraloria

Ecuatoriana, nacionalizada panameiia, nacida el 21 de septiembre de 1968, graduada de Ingenieria Comercial en la
Universidad Vicente Rocafuerte de Guayaquil - Ecuador, y con una Maestria en administracion de negocios con
énfasis en finanzas en INCAE, Campus Costa Rica. Ha participado en diversos seminarios sobre derivados e
inversiones. Luego de trabajar 11 afios en Banco del Pacifico en Ecuador, de los cuales los Uitimos 8 afos fungio
como trader, oficial de fondos cesantia y subgerente de Finanzas Corporativas, inicié su vida laboral en Panama, en el
drea de Finanzas Corporativas de Wall Street Securities, y luego pasd a Banco Cuscatlan Panama, como Gerente de
Finanzas Corporativas y Rentabilidad, Se unio al Banesco S.A. en Septiembre de 2007.

Funciones principales: La administracién de la tesoreria incluyendo el manejo de la cartera de inversiones, liquidez y
corresponsalia. Asi como la gestion de los activos y pasivos, la elaboracién y medicion de la rentabilidad de las
diversas areas y productos, elaboracién y seguimiento del presupuesto y emisiones de estados financieros.

Vicepresidente de Crédito y Servicios Centrales: por designar

La gestién de l1a Vicepresidencia de Crédito actuaimente es manejada en forma conjunta por las gerencias del 4rea de
crédito, a saber: Gerencia de Crédito Comercial; y Gerencia de Administracion y Operaciones de Crédito.

Jorge Anria — Vicepresidente Ejecutivo de Soporte de Negocios

Nacido el 4 de Noviembre de 1970, ingeniero de Sisternas egresado de la Universidad Santa Maria la Antigua
(USMA}, MBA (Universidad Latina de Panama). Con mas de 18 afios en experiencia en el drea de las ciencias
informdticas, ha desempefiado diferentes cargos como Consultor Informdtico, para el Banco Internacional de
Desarrofio {BID), Gerente de Tecnologia (ALICO), Director de Tecnologia (ASSA Compafiia de Segurcs). Ha asistido a
diferentes cursos y seminarios tanto local como internacional, entre ellos el mds reciente fue el de diplomado en Alta
Gerencia Ejecutiva {INCAE).

Funciones principales: En Tecnologia es responsable de crear, desarrollar y promover el plan estratégico de la
operacion de Panama como en Republica Dominicana, y responsable de alinear al departamente con las necesidades
de las diferentes areas.

Vicepresidentes

Jennie Urrutia - Vicepresidente de Ventas y Sucursales

Nacida en Panama el 17 de agosto de 1962, es licenciada en Banca y Finanzas (USMA) y tiene una maestria en
Administracion de Empresas con Especialidad en Mercadeo (ULACIT). A nivel profesional tiene mas de 27 afios en la
industria Bancaria, en la gue ha desempefiado cargos de Gerente de sucursal, Gerente Regional y Gerente Sectorial
de Negocios para Tarjetas de Créditos, Hipotecas Residenciales y Leasing. Se unié a Banesca 5.A. en Enero de 2007,

Funciones Principales: Esta area es responsable de la gestion del negocio de las Sucursaies, Ventas Externas, Pyme,

Banca Premium, Banca China y Banca Agropecuaria. Adicionalmente es responsable de la expansion de las
Sucursates.
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Daniel Vivas — Vicepresidente de Banca Corporativa
Nacido en Caracas, Venezuela el 02 de Enero de 1875. Economista egresado de la Universidad Santa Maria, con
Especializacién en Finanzas del Instituto de Estudios Superiores de la USM. Posee 16 afios de experiencia en la banca,
con formacion en dreas de negocio especializado {grandes empresas y corporaciones), Banca Internacional, analisis
de crédito, riesgo integral y tesorerfa. Ha participado en seminarios de Gerencia en el INCAE Business School
{Venezuela) y Liderazgo en Ken Blanchard (Panama).

Funciones principales: Responsable del desarrollar, gestion y supervision de las estrategias del negocio de la Banca
Corporativa y Empresas, asi como de los productos y servicios de Cash Management para profundizar la relacién
bancaria con los clientes y generar negocios basados en la rentabilidad y el cruce de productos.

Amabel Vargas — Vicepresidente de Consultoria Juridica

Panamefia, nacida el 17 de julio de 1974. Abogada, egresada de la Universidad Santa Maria La Antigua con
Licenciatura en Derecho y Ciencias Politicas {1998). Obtuvo su maestria en Derecho Mercantil en la Universidad
Santa Maria La Antigua {2000). Posee mas de 20 afios de experiencia en el sector bancario, durante los cuales ha
desempefiado cargos como Gerente de Tramitacion Legal y Administracion de Crédito Banca de Personas (Consumo)
en Primer Banco del Istmo. Se unid a Banesco, 5.A. en febrero de 2007, desempefidandose coma Gerente de
documentacion legal, desde entonces ha desarrollado una solida carrera asumiendo posiciones tales como Gerente
de Consultoria lur{dica y Atencién al Cliente de Hipotecas. A partir del 01 de enero de 2016 asume ia vicepresidencia
de Consultoria Juridica.

Funciones principales: Es la encargada del levantamiento y constitucion de la estructura de documentacion legal y
departamento de Consultoria Juridica de Banesco Panama.

Manuel Alvarez Rotandaro — Vicepresidente de Canales Alternos

De nacionalidad panamefa, espafiola e italiana. Nacido el 27 de mayo de 1976. Obtuvo Bachelor of Science,
industrial Engineering en Louisiana State University (1998), asi como como un master en Administracion de Negocios
{MBA) — Fort Lauderdale {2002). Cuenta con 10 afios de experiencia en el sector bancario, de los cuales 6 afics han
sido en fa gestién de canales siendo responsable de Ja transformacion e innovacion de canales no tradicionales y de
la calidad del servicio, ademds de la incorporaci6n de nuevos canales como banca mévil y corresponsales bancarios,
telemercadeo, banca en linea personal, comercial y cajeros automaticos en Banco General, siendo representante de
estos en Telered. Se incorpora a Banesco, S.A. el 18 de enero de 2016 como Vicepresidente de Canales.

Funciones principales: Esta Vicepresidencia agrupa bajo su responsabilidad Canales y la gerencia de Call Center.

Néstor Marrero — Vicepresidente de Gestién Estratégica

Nacido en Caracas, Venezuela el 18 de diciembre de 1972 es Licenciado en Contaduria Pdblica egresado de la
Universidad Central de Venezuela (UCV), con Master en Administracion mencién gerencia de Empresas de la
Universidad Metropolitana {UNIMET) en Caracas. Ha desempefiado diversos cargos en las reas de planificacion
estratégica y presupuesto en Cantv {Compafifa Andénima Nacional de Teléfonos de Venezuela) y Banesco Banco
Universal, en Venezuela. Ha participado en diversos seminarios y talieres refacionados con planificacion y gestion de
la estrategia, presupuesto y planificacion financiera. Se unid al Banesco 5.A. en Enero de 2010.

Funciones principales: Coordinacion y facilitacién de los procesos conexos de planificacion y seguimiento a la
ejecucion de la estrategia corporativa.
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Vicepresidente de Crédito: por designar.

Maria de Los Angeles Pérez: Vicepresidente de Operaciones Centralizadas

De nacionalidad panamefia, nacida el 11 de noviembre de 1971. Se gradud de Licenciada en Administracién de
Empresas en la Universidad Santa Maria La Antigua, obtuvo postgrado en Alta Gerencia en la Universidad
Tecnologica de Panamd, asi como un Master en Comercio y Logistica internacional en la Universidad Latina de
Panama. Cuenta con 21 afios de experiencia en el sector bancario, con amplios conocimientos en el drea de
préstamos personales y operaciones. Dentro de los cargos de relevancia que ha ocupado en estos afios laboré como
Gerente de Operaciones en bancos como Pribanco y Banistmo y como VPA de Operaciones en Banvivienda. Se unio a
Banesco, 5.A. en junio de 2014 como Gerente de Operaciones Centralizadas y a partir del 01 de noviembre de 2015
asume ia Vicepresidencia de Operaciones.

funciones principales: Esta VP agrupa bajo su responsabilidad la gerencia de Operaciones de Sucursales, Operaciones
Centralizadas, Comercio Exterior y Archivas Centralizados.

Maria Isabel Estribi— Vicepresidente de Capitai Humano

Panamefia, nacida el 02 de septiembre de 1968, es Licenciada en Psicologia en la Universidad de Panama, y obtuvo
una Maestria en Psicologia en Psicologia industrial y Organizacional de la Universidad Latina de Panama, asi como un
Post Grado en Desarroflo Gerencial de la Universidad Santa Maria La Antigua (USMA). Certificada como Coach para
Ejecutivos y con un Diplomado en Gestidn por Competencias conferido por ef Instituto Martha Alles Capitat Humano.
Dentro de los cargos de relevancia que ha ocupado en sus 22 afios de experiencia se encuentra Consultor de
Reclutamiento y Seleccion para la firma ECADE, Oficial de Recursos Humanos en Banistmo S.A y Coordinador de
Recursos Humanos para la empresa Elektra Noreste. Previo a la posicién de Vicepresidente, en Banesco ocupd
diversas posiciones como: Gerente de Gastién Humana y Gerente de Desarrollo y Capacitacion.

Funciones principales: Se encarga de definir y desarroliar la estrategia integral de Recursos Humanos, asegurando
que esté alineada a los principios, valores y objetivos de la Corporacion.

lessica Janson ~ Vicepresidenta de Mercadeo y Productos

Nacida en Panama el 27 de Abril de 1374 es Licenciado en Mercadeo y Publicidad de la Universidad Latinoamericana
de Ciencias y Tecnologia {ULACIT). Ha desempefado diversos cargos de Gerente de Marca y Vicepresidente Asistente
de Préstamos Consumo (Agencias Motta, Banistmo y Banco General). Ha participado en diversos seminarios y
talleres relacionados mercadeo y productos, al igual que en INCAE Finanzas para no Financistas. 5e unié al Banesco
S.A. en Enero de 2007.

Funciones principales: Esta area se encarga del manejo de ta marca en los medios, asi como la elaboracion de todas
las campaiias publicitarias o de promocion.

Orisbel Cacerez— Vicepresidente de Riesgo interina.

Tanya Turner — Vicepresidente de Cumplimiento

Nacida en Panama el 15 de Septiembre de 1976, es Licenciada en Derecho y Ciencias Politicas en la Universidad de
Panama. Ha desempefiado cargos en diversas areas en diferentes instituciones bancarias, especializandose en los
Oltimos afios en el drea de Cumplimiento. Esta certificada en Prevencion de Lavado de Dinero y Financiamiento de
Terrorismo {CAMS) v ha participado en diversos seminarios y congresos sobre Prevencidn de Lavado de Dinero y
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Financiamiento de Terrorismo. Adicionalmente es miembro del Comité de oficiales de cumplimiento de la Asociacion
Bancaria de Panama.

Funciones principales: Esta drea estd encargada de identificar, monitorear y mitigar los riesgos de lavado de dinero y
financiamiento del terrorismo dentro de a Institucion.

Marian Villamizar -Vicepresidente de Gestién de Prevencién de Pérdidas y Continuidad de Negocio

Nacida en Venezuela el 24 de julio de 1980, es Ingeniero en Informdtica, graduada en la Universidad Catdlica Andrés
Bello (UCAB). Se ha especializado en gerencia y ejecucion de proyectos en el drea de Prevencion y Control de
Pérdidas, Seguridad de Informacidn y Continuidad de Negocio. Estd certificada a nivel internacional como Project
Management Professional (PMP), ITIL Foundations y Associate Business Continuity Professional {ABCP).

Funciones principales: Es responsable del disefio de controles de prevencidn de pérdidas en canales, productos y
servicios, asi como la implementacion de mejores pricticas de seguridad de informacidn. Definicion del Plan de
Continuidad de Negocio y Manejo de Crisis, evaluacién de escenarios y definicion de estrategias de respuesta ante
eventos disruptivos.

Eva Moran Vasquez - Vicepresidente de Auditoria

Nacida en Espafia el 10 de junio de 1974, es Arquitecto en la Universidad Central de Venezuela {UCV). Tiene mas de
16 afios de experiencia en el sector financiero, de los cuales 5 afios en areas de Riesgo Integral en Banco Mercantil y
11 en Auditoria Interna, en donde ha ocupado cargos como Gerente de Auditoria de Sucursales en Banco Mercantil y
Vicepresidente Adjunto de Auditoria en BAC Credomatic. Se unio a Banesco, 5.A. el 1 de abril de 2015.

Funciones principales: Es la encargada de definir y ejecutar el plan anual de auditoria con la finalidad de agregar
valor y mejorar las operaciones de la organizacion a través de las observaciones y recomendaciones gue resulten de
{a evaluacidn independiente y objetiva de los procesos de gobierno, gestion de riesgos y control.

3. Empleados de Impertancia y Asesores
Los principales ejecutivos y empleados def Emisor han sido debidamente identificados anteriormente en este
Prospecto Informativo.

4. Asesores Legales
£l Asesor Legal externo del Emisor es Alfaro, Ferrer & Ramirez, firma que ademas acttya como asesor de Ja Emision. El
nombre del contacto principal es el Lic. Alfredo Ramirez, Ir.

Domicilioc Comercial : Edificio AFRA, Piso 10y 11, Avenida Samuel Lewis y calle 54
Apartado Postal : 0816-06904, Panama Zona 5, Republica de Panama

Correo Electronico r aramirez@afra.com

Teléfono : 263-9355

Fax :263-7214

Adicionaimente, el Emisor cuenta con un asesor legal interno, que es la Licda. Amabel Vargas,
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Pomicilio Comercial : Av. Aquilino de la Guardia y calle 47, Edificio Ocean Business Plaza
Apartado Postal : 0823-05799

Correa Electrénico : avargas@banesco.com
Teléfono 1 282-2000
Fax 1 282-2494

5. Auditores

El auditor internc es Eva Mordn Viasquez, quien ocupa el cargo de Vicepresidente de Auditoria y ha sido
debidamente autorizada por fa Junta Directiva.

Domicilic Comercial : Av. Aguilino de la Guardia y calle 47, Edificio Ocean Business Plaza
Apartado Postal : 0823-05799

Correo Eectronico : evmoran@banesco.com

Teléfono : 282-2181

El auditor externo del Emisor para el afio fiscal terminado al 31 de diciembre de 2013 es la firma KPMG. Ef nombre
del contacto principal es el Lic. Ricardo Carvajal.

Bomicilio Comercial : Edificio KPMG (Calle 50 Nro. 54)
Apartado Postal : 816-1089, zona 5
Correo Electrénico :rearvajall@kpme.com
Teléfono :208-0700
Fax :215-7624
6. Designacién por Acuerdos o Entendimientos

A la fecha, ningtin Director, Dignatario, Ejecutivo o empleado del Emisor ha sido designado en su cargo sobre la base
de arreglos o entendimientos con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

8. COMPENSACION
£! monto de la compensacion pagada a los Ejecutivos Principales y Gerentes al 31 de marzo 2016 fue un monto
bruto de US$2.9 millones. En el mismo periodo se pagaron en concepto de salarios, gastos de representacion,
bonificaciones, horas extras, incentivos, mas prestaciones sociales a los empleados la suma de US57.9 mitlones. El
monto total acumulado del Fondo de Cesantia de los empleados del Emisor al 31 de marzo 2016 fue de US$2,9
mitlones.

C. GOBIERNC CORPORATIVC
la Junta Directiva del Emisor esta constituida por siete Directores, los cuales ejercen sus cargos por el tiempo que
determine |a Junta de Accionistas. Actuaimente la Junta Directiva esta conformada por las siguientes personas:

* Ricardo Ayala

+ Jjuan Carlos Escotet

& luis Xavier Lujan

* Alfredo Ramirez ir.

¢ (arlos Alberto Escotet A.
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* Marco Fernandez (Director Independiente)
+ Antonio Burdn {Director Independiente}
+ Francisco Javier Conto {Director Independiente)

La Junta Directiva se reune una vez al mes y se apoya en los siguientes Comités Temdticos para su mejor
funcionamiento:

Comité Directivo de Crédito: Estd conformado por tres (4) Directores, el Presidente Ejecutivo y Gerente General, y el
Secretario, que se reunen todas las semanas y que tienen dentro de sus principales funciones:

s Presentar resumen de las transacciones aprobadas.

e Evaluar y aprobar propuestas de crédito, que corresponden a esta autonomia.

s Proponer las politicas y autonomias de crédito Consumo, Pyme y Corporativo.

Comité de Activos y Pasivos: Estd conformado por cinco {5) Directores, el Presidente Ejecutivo y Gerente General, y
el Secretario, quienes se retinen al menos bimensualmente y que principalmente velan por:
e Ratificar {as aprobaciones del comité de inversiones.
e Seguimiento al cumplimiento de las Pollticas, a través de reuniones periédicas.
e Velar porque se haga uso 6ptimo de la liguidez.
e Autorizar ias condiciones de tasa, monto y plazo de las tasas locales e internacionales, en base a ia
informacién del mercado local e internacional.
s Revisar los resultados obtenidos por: tendencias del activo, tendencias del pasivo, costo de fondos, margen
o analisis de colocaciones, flujo e inversiones, tasas del mercado local e internacional, gestién de negocios
por banca o Propuesta para tasas de interés de activos y pasivos, concentracién por rangos en pasivosy
gestion de ia tesoreria e inversiones,

Comité de Riesgo: Estd conformado por seis {6) Directores, ef Presidente Ejecutivo y Gerente General y el Secretario,
que se rednen al menos bimensualmente. Algunas de sus funciones son:

»  Evaluar por el desempefio y el cumplimiento de los objetivos de la Unidad de Administracion Integral de
Riesgos (AIR}, las herramientas de gestion del riesgo y cualquier otra actuacion relevante relacionada con la
materia.

s Monitorear que las actividades que realiza la Unidad de AIR se ajusten a los objetivos, politicas y
procedimientos para la correcta administracion de riesgos aprobados por la Junta Directiva

* Conocer la metodologia utilizada al efecto por la Unidad de AIR, para identificar, medir, controlar,
monitorear y valorar los diversos riesgos asumidos por la institucion financiera en sus operaciones.

s Evaluar los resultados de las evaluaciones de los pardmetros o criterios utilizados enh las diferentes
metodologias

e Revisar fos modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para lievar a cabo la medicién y contro! de
riesgos.

s Aprobar la utilizacion de otras fuentes de informacién para la evaluacion de riesgos, distintas a las
mantenidas en la base de datos conformada por la Unidad de Riesgos de Banesco, 5.A.

Comité de Inversiones: Esta conformado por cinco {5) Directores, el Presidente Ejecutivo y Gerente General, el
Secretario, que se retiinen una {1) vez al mes. Las principales funciones del Comité de Inversiones estaran orientadas
a dar seguimiento al desempefio de la Tesoreria, asi como la aprobacidn de nuevos negocios y seguir lineamientos
del ALCO, con especial énfasis en los siguientes aspectos:
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Seguimiento al cumplimiento de las Politicas de inversidn y Colocaciones de Fondos

Revisar los resultados obtenidos por la Tesorerfa.

Analizar la cartera de inversiones y las opciones de inversion disponibles y compartir el analisis y sugerencias
resultantes.

Velar porque se haga uso dptimo de |a liquidez.

Proveer los mecanismos para coordinar la gestion de lineas de financiamiento y otros negocios con Bancos
Corresponsales 0 con organismos multilaterales de crédito, de tal forma de lograr las mejores condiciones
de precios y servicio.

Coordinar la colocacién en mercado primario previamente aprobados por los organismos competentes.
Procurar |a cobertura de los instrumentos financieros que o requieran.

Autorizar compra y venta de inversiones, asi como la toma de ganancias y/o pérdidas.

Presentar resultados de la gestion de este comité en ef ALCO.

Comité de Auditoria: Conformado por cinco (5} Directores y el Secretario, y se reiine bimensualmente, cumpliendo
lo establecido en el Acuerdo 5-2011 sobre Gobierno Corporativo emitido por la Superintendencia de Bancos de
Panama. Entre sus funciones estan:

Verificacién del correcto funcionamiento del sistema de control interno y sobre el cumplimiento de los
programas de auditoria interna y externa, mediante politicas y procedimientos internos para la deteccion de
problemas de control y administracion interna, asi como de las medidas correctivas impiementadas en
funcién de las evaluaciones realizadas por {a funcion de auditoria interna, externa y de la Superintendencia
de Bancos de Panama.

Asegurar que fa Gerencia superior ha establecido y mantiene vigente un sistema adecuado de control
interno

Evaluacion del desempeiio de {a funcién de auditoria interna y de los auditores externos, para asegurarse
que correspondan a las necesidades del banco.

Asegurar el cumplimiento de fas politicas de contabilidad apropiadas y la revision de los estados financieros.

Comité de Prevencion: Estd conformado por seis (6} Directores del Banco, el Presidente Ejecutivo y Gerente General
y el Secretario y se retine con frecuencia al menos bimensual. Entre las funciones del Comité de Cumplimiento estan:

*

Aprobar la Planificacion Anual y Programa de Cumplimiento al igual que el Plan de Capacitacion, en materia
de Prevencién de Blanqueo de Capitales, Financiamiento del Terrorismo y Proliferacion de Armas de
Destruccidn Masiva

Aprobar preliminarmente el Manual de Cumplimiento, el Manual de Identificacion de Beneficiario final, asi
como sus actualizaciones, previas a la ratificacion de la Junta Directiva.

Asegurar la continuidad del programa de Prevencion.

Mantener la confidencialidad sobre el reporte de operacién sospechosa asi como garantizar la
confidencialidad sobre la identidad de los empleados, directivos o agentes que o hayan realizado.

Asegurar que la entidad cuente con un Plan de evaluacion de Riesgos y un perfil de Riesgos de Prevencion
de BC/FT.

Comité de Cumplimiento y Gobierno Corporativo: Estd conformado por seis {6) Directores def Banco, el Presidente
Ejecutivo y Gerente General y el Secretario y se retine con frecuencia bimensual. Entre las funciones del Comité de

Cumplimiento estan:
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» Infarmar a la Junta Directiva sobre cambios regulatorios en materia bancaria, fiduciaria, del mercado de
valores, asi como cualquier otra que sea de interés para la organizacion y su funcionamiento; y su plan de
implementacién y seguimiento

¢ Aprobar el Plan Anual de trabajo de Cumplimiento, para su ratificacion en junta Directiva.

* Asegurarse gue la Gerencia Superior mantenga vigente un sistema adecuado de Prevencidn de Blangueo de
Capitales y Financiamiento del Terrorismo en la organizacion.

¢ Dar seguimiento a la gestién de cumplimiento de los lineamientos carporativos en materia de Gobierno
Corporativo, del Banco y fas Subsidiarias.

s Gestionar la Evaluacion del desemperio de Gobierno Corporativo de la lunta Directiva y presentar sus
resultados ante esta instancia

* Proponer mejoras en la gestién de Gobierno Corporativo para aprobacidn de Junta Directiva.
Los acuerdos que se cumplen refacionados a Gobierno Corporativo son:

Superintendencia del Mercado de Valores: En el Acuerdo 12-2003 del 11 de noviembre de 2003, la
Superintendencia del Mercado de Valores promueve, mediante guias y principios, la adopcion de procedimientos
corporativos en fa organizacidn de las sociedades registradas, fundamentadas en las recomendaciones elaboradas
por fa Organizacidn para la Cooperacion y Desarrollo Econdmico {OCDE), en las normas adoptadas en jurisdicciones
cuyos mercados de capitales son reconocidos como mercados desarroflados, asi como en las recomendaciones y
conclusiones elaboradas por {a organizacién denominada Center for International Private Enterprise y plasmadas en
el documento titulado “Instituting Corporate Governance in Developing, Emerging and Transitional Economies”,
publicado en marzo del afio 2002,

En dicho Acuerdo, {a Superintendencia del Mercado de Valores, en el Articulo 19 estipula lo siguiente “(EMISOR O
PERSONA REGISTRADA SUJETA A OTRAS REGULACIONES): El emisor o persona registrada cuyas operaciones o
niegocios se encuentren sujetas a la fiscalizacién, vigilancia o al cumplimiento de regimenes legales especiales, dentro
de los que se contemplen obligaciones o recomendaciones relativas a 13 implementacién de normas de gobierno
corporativo, cumplirdn con las obligaciones o adoptaran las recomendaciones contenidas en las regulaciones
especiales expedidas por su ente regulador primario, Esta circunstancia serd revelada con detalle en las solicitudes
de registro e Informes periddicos correspondientes”.

El Emisor ha adoptado en su gran mayoria los principios y procedimientos de buen gobierno corporativo, de
confarmidad con estdndares internacionales y con las gufas y principios recomendados por Ja Superintendencia del
Mercado de Valores. El Emisor cumple con las disposiciones del Acuerdo SMV No. 12-2003 y jos parametros de buen
gobierno corporativo que se sefialan en el Literal C, seccidn IX del Acuerdo SMV No. 2-2010.

Superintendencia de Bancos de Panama: Ef Emisor, Banesco, 5.A., al ser una institucidn bancaria autorizada para
ejercer negocio de banca desde la Replblica de Panama, esta sujeto a los lineamientos y regulaciones establecidas
por la Superintendencia de Bancos de Panama. En cuanto a las disposiciones sobre Gobierno Corporativo, el Emisor
cumple a cabalidad los lineamientos establecidos en el Acuerdo 5-2011 del 20 de septiembre de 2011, emitido porla
Superintendencia de Bancos de Panama ,el cual establece claramente las disposiciones sobre Gobierno Corporativo
gue deben cumplir todos los Bancos en la Republica de Panamd. Este Acuerdo entro en vigencia el 1 de enero de
2012, y es de obligatoric cumplimiento para todos los Bancos establecidos en la Republica de Panamd, so pena de
sanciones por incumplimiento de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 186 del Decreto Ejecutivo no. 52 de 2008, del
30 de abril de 2008.
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D. EMPLEADOS
Al 31 de marzo 2016 el Emisor contaba con 1,265 empleados, de los cuales la mayor parte de ellos tienen una
extensa experiencia bancaria. No existe ni sindicato ni convencion colectiva entre el Emisor y sus empleados.

A continuacion se presenta un detaile de la distribucidn de los colahoradores por Vicepresidencia:

Nombre de {a Vicepresidencia Cantidad
Canales 95
Banca internacional a3
Capital Humano 21
Riesgo 14
Auditoria 11
GPPCN 32
Consultoria Juridica 7
Cumplimiento 28
Finanzas, Tesoreria y Contraloria 52
Gestién Estratégica 17
Medios de Pago 251
Presidencia 3
Tecnologia 66
Negocio Local 309
Credito y Servicios Centrales 247
Mercadeo 15
Total 1,265

E. PROPIEDAD ACCIONARIA

IDENTIDAD, NUMERQ DE ACCIONES Y CAMBIOS EN EL PORCENTAIE ACCIONARIO

. % Que
% Respecto del :
: L S RICTRNE Total de ; representan
R A : ~ Cantidad de " Ndamero de - respecto de
Grupo de Empleados : . : Acciones . .
o N _ . Acciones Emitid accionistas - la Cantidad
miti aSTIEH Total de
Circuiacion . .
SRR e .. Accionistas
Directores, Dignatarios, Ejecutivos
- & 't y 0 100% 0 100%
Administradores

Al 31 de diciembre de 2015 el 100% de las acciones de Banesco, $.A. son propiedad de Banesco Holding Financiero,
S.L., sociedad que a su vez es propiedad 100% de Banesco Holding Latinoamérica, 5.A.

Cambios en el Control Accionario
A ia fecha no existe ningin arreglo que pueda en fecha subsecuente resultar en un cambio de controf accionario del

Emisor.
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Plan de Opciones
Ef Emisor no cuenta con un plan de opciones como método de compensacion de sus Directorios y Ejecutivos.

VIi. ACCIONISTAS

A. ACCIONISTAS DEL EMISOR
Cantidad % e Qu
de : Respecto : R representa
) L del Total n respecto
. : - . . Acciones -~ Namero
- . : - de de la
Grupo de Acciones Comunes . o de ' .
: Emitid Acciones onist ... Cantidad
mitidas ¥y - Emitidas vy accionistas Total de
en L en el el LU Accionista
- Circulacién . L : - :
: : Circutacion L 5
1-50,000
Mas de 50,000 117,850,0 100% 1 100%
17
117,850,0
Totales 100% 1 100%
17
B. El 100% de ias acciones emitidas y en circulacion del Emisor son propiedad de Banesco Holding Financiero,

5.L., cuyas acciones emitidas y en circulacion son a su vez propiedad de Banestco Holding Latinoamérica, 5.A. en un
100%. Los accionistas de Banesco Holding Latinoameérica, S.A. son personas naturales.
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VIil. PARTES RELACIONADAS, VINCULOS Y AFILIACIONES

A. PARTES RELACIONADAS
Los balances generales consolidados y los estados consolidados de utilidades incluian saldos y transacciones con
partes relacionadas, tal como se detalla a continuacion:

Auditadas Interinas
Partes Relacionadas Dic 2013 Dic 2014 Dic 2015 Mar 2016
Activos:
Depasitos en bancos
A la vista 2,591,238 4,575,453 1,727,669 8,252,142
A Plazo 115,000,000 75,000,000 15,000,000 | 28,800,000
Préstamos 3,696,431 6,788,933 14,206,988 13,485,058
Pasivos:
Depdsitos
Ala vista 1,558,123 2,241,464 540,080 380,092
Ahorro 8,083,255 3,825,124 13,428,489 5,767,845
APlazo 155,838 158,079 961,000 521,920
ingresos por intereses:
Préstamos 117,850 78,781 896,455 349,776
Depasitos en Bancos 2,037,231 1,695,094 443,099 143,908
Gastos de intereses:
Depdsitos 26,334 34,285 60,053 15,583
Gastos Generales y administrativos:
Honorarios y servicios profesionales — dietas 1,159,608 467,275 892,099 223,452
Salarios y otros gastos de personal 1,246,622 3,247,513 3,191,194 775,323

Todas las transacciones con partes refacionadas se dieron bajo términos usuales de negocic y estdn sujetas a la
regulacién y supervision de la Superintendencia de Bancos de Panama.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision serd el propio Emisor.

1. interés de Expertos y Asesores
Excepto por lo indicado a continuacién, ninguno de los expertos o asesores que han prestado servicios al Emisor
respecto de |a presentacion de este prospecto informativo son a su vez, Accionista, Director o Dignatario del Emisor.

Los sefiores, Alfredo Ramirez Jr. y Maria Alejandra Cargiulo V. son miembros de la firma de abogados Alfaro, Ferrer &

Ramirez, asesores legales del Emisor y de esta Emision en lo que respecta a las leyes de fa Republica de Panama. El
licenciado Alfredo Ramirez funge como Director del Emisor.
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iX. TRATAMIENTO FISCAL

Los titulares de los Bonas emitidos por el Emisor, gozardn de ciertos beneficios fiscales segin lo estipulado en
el Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999:

Impuesto sobre la Renta con respecto a Ganancias de Capital: De conformidad con lo dispuesto en el Articuio 334
de! Titulo XVi del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, para los efectos del impuesto sobre la
renta, del impuesto sobre dividendos y del impuesto complementario, no se consideraran gravables las ganancias, ni
deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de valores registrados en la Superintendencia del Mercado
de Valores, siempre que dicha enajenacion se dé a través de una bolsa de valores u otro mercado organizado.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo 2 de la Ley No. 18 de 19 de junio de 2006, en
los casos de ganancias obtenidas por la enajenacién de valores emitidos por personas juridicas, y registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores, en donde dicha enajenacion no se realice a través de una Boisa de Valores
u otro mercado organizado, el contribuyente se someterd a un tratamiento de ganancias de capital y en
consecuencia calculard el Impuesto sobre la Renta sobre las ganancias obtenidas a una tasa fija del diez por ciento
(10%) scbre la ganancia de capital. Fl comprador tendra |a obligacién de retener al vendedor, una suma equivalente
al cinco por ciento {5%) del valor total de la enajenaci6n, en concepto de adelanto al Impuesto sobre a Renta sobre
{a panancia de capital. El comprador tendra la obligacion de remitir al fisco el monto retenido, dentro de los diez (10}
dias siguientes a la fecha en que surgid la obligacion de pagar. Si hubiere incumplimiento, la sociedad emisora es
solidariamente responsable del impuesto no pagado.

El contribuyente podré optar por considerar el monto retenido por el comprador como el impuesto sobre la Renta
definitivo a pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelanto del Impuesto retenido sea superior al
monto resultante de aplicar la tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en la
enajenacion, el contribuyente podra presentar una declaracidn jurada especial acreditando la retencién efectuada y
reclamar el excedente que pueda resultar a su favor como crédito fiscal aplicable al impuesto sobre la Renta, dentro
del periodo fiscal en que se perfecciond ia transaccidn. Ef monto de fas ganancias obtenidas en la enajenacion de los
valores no serd acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

En caso de que un tenedor de Bonos adquiera éstos fuera de una Bolsa de Valores u otro mercado organizado, al
momento de solicitar al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor el registro de la transferencia de los
Bonos a su nombre, el Tenedor deberd mostrar evidencia al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor del
pago del impuesto de ganancia de capital, o de cualquier otro impuesto, gue, a la sazdn, esté vigente, para este tipo
de operaciones.

Impuesto sobre la Renta con respecto a intereses: De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 335 del Titulo XV
del Texto Unico del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, tal como fue modificado por el articulo 146 de la Ley 8
del 15 de marzo de 2010, estaran exentos del impuesto sobre la renta los intereses u otros beneficios que se paguen
o acrediten sobre valores registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores y que, ademas, sean colocados
a través de una bolsa de valores o de otro mercade organizado. En caso de que los valores registrados en la
Superintendencia del Mercado de Valores no sean colocados a través de una bolsa de valores o de otro mercado
organizado, los intereses u otros beneficios que se paguen o acrediten sobre dichos valores causaran impuesto sobre
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la renta a base de una tasa unica de 5% que deberd ser retenido en la fuente, por la persona que pague o acredite
tales intereses,

Esta seccion es meramente informativa y no constituye una declaracién o garantia def Emisor sobre el tratamiento
fiscal que el Ministeric de Economia y Finanzas de la Reptblica de Panama dara a la inversién en los Bonos. Cada
Tenedor Registrado de un Bono deberd cerciorarse independientemente del tratamiento fiscal de su inversién en los
Bonos antes de invertir en los mismos,
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X. EMISIONES EN CIRCULACION

Al 31 de marzo de 2016 el emisor mantenia fos siguientes valores emitidos y en circulacién:

Tipo de Valor Clase Monto Emitido y en Listado Bursatil
circiculacién
Acciones Preferidas Acumulativas U556,665,000.00 Bolsa de Valores de Panama
Valores Comerciales Negociables U5524,021,000.00 Bolsa de Valores de Panama

Xi. MODIFICACIONES Y CAMBIOS

El Emisor se reserva el derecho de efectuar enmiendas al Prospecto informativo y demds documentos que respaldan
la oferta publica de los Bonos con el exclusivo propdsito de remediar ambigiiedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias en la documentacién. Cuando tales enmiendas no impliguen modificaciones a los
términos y condicicnes de los Bonos y documentos relacionados con esta oferta, no se requerira el consentimiento
previo o posterior de los Tenedores Registrados de ios Bonos. Tales enmiendas se notificaran a la Superintendencia
del Mercado de Valores mediante suplementos enviados dentro de los dos (2) Dias Hébiles siguientes a la fecha en
gue se hubiesen aprobado.

Sin perjuicio de lo anterior, el Emisor podrd modificar os términos y condiciones de cualguiera de las Series de la
presente emisién, en cualguier momento, con el voto favorable de los Tenedores Registrados de los Bohos que
representen al menos el 51% del valor nominal de los Bonos emitidos y en circulacidn de la respectiva Serie a
modificar.

Toda modificacién o reforma a los términos y condiciones de cualquiera de las Series de la presente Emision, deberd
cumplir con el Acuerdo No. 4-2003 de 11 de abril de 2003, por el cual la Superintendencia del Mercado de Valores
adopta el Procedimiento para la Presentacion de Solicitudes de Registro de Modificaciones a Términos y Condiciones
de Valores Registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Copia de la documentacion que ampare cualquier reforma, correccion o enmienda de los términos y condiciones de
los Bonos sera suministrada por el Emisor a la Superintendencia del Mercado de Valores, quien la mantendra en sus
archivos a la disposicion de los interesados.

Xil. INFORMACION ADICIONAL

Copia de la documentacién completa requerida para la autorizacién de esta oferta publica al igual que otros
documentos que la amparan y complementan pueden ser consultados en las oficinas de la Superintendencia del
Mercado de Valores, ubicadas en el piso 8 del Edificio Global Plaza ubicado en Calle 50, Ciudad de Panama. El Emisor
listard los Bonos en la Bolsa de Valores de Panama, por tanto la informacion correspondiente podra ser libremente
examinada por cualquier interesado en las oficinas de la Bolsa de Valores de Panama, localizadas en la planta baja
del Edificio Bolsa de Valores de Panam4 ubicado en Calle 49 Bella Vista y Avenida Federico Boyd en el sector bancario
de la Ciudad de Panama. Ningin Corredor de Valores o persona alguna estd autorizada a dar ninguna informacion o
garantia con relacién a esta emisidn de los Bonos gue no esté especificada en este Prospecto informativo.
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XHi. ANEXOS
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A. GLOSARIO DE TERMINOS

Para los efectos de este Prospecto Informativo, los siguientes términos, cuando sean utilizados en mayusculas,
tendran el significado que se le atribuye a continuacién:

Acciones Comunes: Significa las acciones comunes, existentes o futuras, del Banco.

Acciones Preferidas: Significa las acciones preferidas, existentes o futuras, del Banco, tengan o no una fecha de
redencidn y gocen o no de dividendos cumulativos.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Significa el agente de pago, registro y transferencia que estard encargado
de entregar a los Tenedores Registrados de los Bonos las sumas equivalentes al pago de los intereses de los Bonos y
del capital, de conformidad con los términos y condiciones de fa Emisién, de calcular los intereses devengados por
los Bonos en cada Dia de Pago, ejecutar los traspasos pertinentes, al igual que cualquier otra funcion que
corresponda el Agente de Pago, Registro y Transferencia segln el Prospecto Informative y el Contrato de Agencia.
Por ser un banco y contar con la capacidad operativa para ello, el Emisor desempefiara las funciones usualmente
asignadas a un agente de pago y registro de los Bonos. Sin embargo, el Emisor se reserva ef derecho en el futuro, de
estimarlo conveniente, de nombrar uno o mas agentes de pago en la Republica de Panama o en el extranjero.

Aviso de Redencidn: Significa el aviso que dara el Emisor a los Tenedores Registrados en relacion con la redencion de
una Serie con no menos de treinta (30) y no mas de sesenta {60) dias calendarios de anticipacién a la Fecha de
Redencidn Anticipada aplicable, y el cual contendra todos los detalies relacionados a la redencion anticipada de la
Serie respectiva.

Banco: Significa Banesco, S.A. y cualquier sucesor de este.

Bono(s): Significa los Bonos Corparativos Rotativos por un valor nominal de mil délares cada uno (US$3,000.00} lo que
representa un monto total de la Emisién de cincuenta millones de ddlares {U$5$50,000,000.00) gue seran emitidos en
forma global, nominativa, registrada y sin cupones, en tantas Series como determine el Emisor.

Bono Global; Significa el titulo global a través del cual seran emitidos los Bonos.

Central de Valores: Significa cualquier entidad designada de tiempo en tiempo por el Emisor como una central de
valores en la que los Bonos Globales puedan ser consighados para su custodia, liquidacién, compensacion y pago
mediante anctaciones en cuenta. El Emisor ha designado a LantinClear como la Central de Valores de los Bonos
Globales.

Contrato de Agencia: Significa aguel contrato que pueda suscribir el Emisor con el Agente de Pago, Registro y
Transferencia en el evento de que el Emisor designe como tal a una persona distinta al Emisor para la realizacion de

estas funciones.

Custodio: Significa {a entidad designada por el Emisor como custodio de ios Bonos Globales. Ef Emisor ha designado a
LatinClear como custodio de los Bonos.
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Declaracién de Plazo Vencido: Significa la declaracion que podran hacer los Tenedores Registrados al haber tenido
lugar un Evento de Incumplimiento que no hubiese sido subsanado oportunamente y que tendra como resultado el
vencimiento anticipado de todos los Bonos de la Emisién vy se exigird al Emisor el pago inmediato de capital e
intereses de los mismos, sin que ninguna persona deba cumplir con ningln otro acto, notificacién o requisito y sin
necesidad de resolucidn judicial previa,

Dia Habil: Significa todo dia que no sea sabado, domingo o dia Nacional o feriado o en que los bancos de Licencia
General estén autorizados para abrir al publico en la Ciudad de Panaméa por disposiciones de la Superintendencia de
Bancos de Panama,

Dia de Pago de Interés: Significa el dia 30 de enero, 30 de abrii, 30 de julio y 30 de octubre de cada afio en el cual se
pagaran los intereses devengados por ios Banos. Si un Dia de Pago de Interés no coincide con un Dia Habil, el Dia de
Page de Interés debera extenderse hasta el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin extenderse dicho
Dia de Pago de Interés a dicho Dia Habil para los efectos del cémputo de intereses y del periodo de interés
subsiguiente.

Délar: Significa el dolar americano, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Emision: Significa la emisién por parte del Emisor, de los Bonos Corporatives Rotativos registrados ante la
Superintendencia del Mercado de Valores por un valor nominal total de hasta cincuenta millones de Ddlares
{US$50,000,000.00), los cuales serén emitidos en Series, cuyos términos y condiciones se detallan en los respectivos
Bonos, y en el Prospecto y los suplementos al Prospecto.

Emisor: Significa BANESCO, S.A., sociedad andnima constituida mediante Escritura Piblica No. 7671 del 21 de
septiemnbre de 1992, extendida ante fa Notaria Quinta del Circuito de Panama e inscrita en el Registro Publico en la
Seccion de Micropeliculas (Mercantil) a Ficha 264068, Rollo 36633, imagen 0066 desde el 25 de septiembre de 1992,
con domicilio en Ave. Aquilino de la Guardia, Torre Banesco, Republica de Panama.

Fecha de Emisién: Significa la fecha en la cual el Emisor firmara, fechara y registrara los Bonos.

Fecha de Oferta: Significa la fecha a partir de la cual se ofrecerdn en venta cada una de la Series.

Fecha de Liguidacion: Significa la fecha en la que el Emisor reciba el pago del precio de venia acordado para dicho
Bono, luego de realizada la transaccion a través del sistema de mercado autorizado correspondiente, la cual se

encuentra establecida en {a caratula de este Bono Global.

Fecha de Redencién Anticipada: Significa 1a fecha en la que tenga lugar la redencién anticipada de los Bonos, la cual
sera indicada por el Emisor a los Tenedores Registrados mediante un Aviso de Redencién.

LatinCiear: Significa la Central Latinoamericana de Valores, S.A. sociedad existente y organizada hajo las leyes de la
Republica de Panama que ha sido designada por ef Emisor como Custodio de los Bonos Globales.

Ley Bancaria: Significa el Decreto- Ley No.9 de 26 de febrero de 1998 que regula el régimen bancario en {a Republica
de Panama, tal como ha sido modificado de tiempo en tiempo.
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Participante(s): Significa aqueila persona o personas que mantengan cuentas en Latinclear.

Periodo de Interés: Significa el periodo que comienza en la Fecha de liguidacién y termina en el Dia de Pago de
Interés inmediatamente siguiente y cada periodo sucesivo que comienza a partir de un Dia de Pago de Interés y
termina en el Dia de Pago de Interés inmediatamente siguiente y asi sucesivamente,

Precio de Redencion: Significa el precio que pagard el Emisor al momento de redimir anticipamente los Bonos, el
cual serd el valor nominal de los Bonos en su Fecha de Emisién, correspondiente a US$1,000, mas los intereses
devengados y no pagados hasta la Fecha de Redencién Anticipada.

Programa: Significa el programa rotative de bonos corporativos del Emisor, el cual Je ofrece al Emisor la oportunidad
de emitir nuevos Bonos en la medida que exista la disponibilidad segin los términos de dicho Programa. En ningln
momento el saldo insoluto de los Bonos en circulacion de las Series podra ser superior a los cincuenta Dolares
{US550,000,000.00). £n la medida en gue se vayan cancelando los Bonos emitidos y en circulacién, el Emisor
dispondra del monto cancelado para emitir nuevos Bonos. El término rotativo de este programa, no significa la
rotacion o renovacion de Bonos ya emitidos. Estos deberdn ser cancelados en sus respectivas Fechas de Vencimiento
O previo segln las condiciones de redencion anticipada detalladas en los mismos. El Programa estard disponible
hasta cuando el Emisor asi lo crea conveniente, siempre y cuando cumpla con todos los requerimientos de la
Superintendencia del Mercado de Valores.

Prospecto o Prospecto informativo: Significa el documento que contiene toda la informacion necesaria para que el
Tenedor Registrado tome su decisién de invertir en los Bonos .

Registro: Significa el registro que el Agente de Pago, Registro y Transferencia mantendra en sus oficinas principales
en el cual se anotars la Fecha de Expedicion de cada Bono, ef nombre y la direccion de la(s} personal(s) a favor de
quien{es) dicho Bono sea inicialmente expedido, asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios del
mismo.

Series: Significa conjuntamente cualquiera de las Series de la Emisién, cuya sumatoria en circulacidn no puede
exceder de un valor nominal de cincuenta millones de Ddélares (US$50,000,000.00), las cuales estaran garantizadas
por el crédito general de Banesco, S.A

Subsidiarias: Significa Banesco Banco Miitiple en Reptiblica Dominicana, Banesco Seguros en Panama, Banesco N.V.
{Curazao} y una Oficina de representacion en Colombia.

Tasa de Interés: Significa la tasa de interés pagadera por el Emisor en refacion a cada una de las Series, la cual se
encuentra establecida en la caratula del bono de 1a respectiva Serie.

Tasa de interés por Incumplimiento: Sginficia la tasa de interés pagadera por el Emisor en caso de mora de pago del
capital o de los intereses a los Tenedores Registrados, equivalente a una tasa de interés anual igual a la Tasa de
Interés de la Serie de que se trate mds dos por ciento (2%).
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Tenedor(es) Registrado(s): Significa aguella(s) personals} a cuyo(s) nombre(s} un Bono esté en un momento
determinado inscrito en el Registro.
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B. ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR
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C. INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
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